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INTRODUCCION

Los parrafos siguientes explican al lector las causas por las que este libro existe,
asi como las razones de su contenido y la estructura analitica del mismo.

1. ANTECEDENTES

Las crisis econémicas a lo largo de la historia parecen haber sido sistematicamente
precedidas por la disminucién de los salarios reales. Segtn revelan investigaciones
recientes, el deterioro salarial prolongado y profundo antecedi6 a la declinacién de
la Roma antigua al igual que a la Revolucién Francesa, a la Revolucion Rusa de
1917, a la Revolucién China de 1948, a la Gran Depresion de los afios 30 del siglo
XX (pese a las diferencias de opinién que aun subsisten sobre este ultimo caso), y
también a la crisis financiera estadounidense iniciada hacia mediados de 2008 y
que es ahora seguida por la contraccién de la actividad econdémica en Europa.l
Como efectos constatables de la caida de los salarios reales, sobre todo en los casos
mas recientes, se observan la contraccién de la demanda efectiva y de la capacidad
de pago de los hogares frente a sus obligaciones financieras, con la inevitable
consecuencia del desempleo masivo y creciente. En las experiencias
contempordaneas, en las que la prociclicidad salarios reales-produccién-empleo ha

sido la marca de clase, la caida en los salarios reales ha provocado cambios

1 Véase, por ejemplo, Turchin (2003); Turchin, P. and Nefedov, S.A. (2009), y Scheidel
(2006, 2009). Pese a los diagndsticos generalmente aceptados sobre el tema, hoy en dia
hay evidencia robusta de la prociclicidad de los salarios reales durante los afios previos a
la Gran Depresion, como se constata en Hart and Roberts (2010), en contraste con la
opinién habitual que se confirma en Silver and Summer (1995) y en Huang, Liu, and
Phaneuf, (2002).

Segtn la historia estadistica del salario minimo federal de los Estados Unidos, elaborada
con informacién oficial del Departamento del Trabajo del gobierno estadounidense,
(misma que se puede revisar en detalle en el sitio
http://oregonstate.edu/instruct/anth484 /minwage.html, sobre todo para acceder a las
graficas a las que se alude en las frases siguientes), se sefiala: “4 federal minimum wage was
first set in 1938. The graph shows nominal (blue diamonds) and real (red squares) minimum wage
values. Nominal values range from $0.25/hr in 1938 to $7.25/hr as of July 2009. The graph adjusts
these wages to 2010 dollars (red squares) to show the real value of the minimum wage. Calculated in
real 2010 dollars, the 1968 minimum wage was the highest at $10.10. The real dollar minimum wage
(red squares) falls during periods Congress does not raise the minimum wage to keep up with
inflation. The period 1997-2007, is the longest period during which the minimum wage was not
adjusted. The minimum wage increased in three $0.70 increments--to $5.85 in July, 2007, $6.55 in July,
2008, and to $7.25 in July 2009. Many states have departed from the federal minimum wage.
Washington's minimum wage is highest, advancing to $8.55, January 1, 2009. Oregon's minimum
wage is $8.40. California and Massachusetts currently have minimum wages of $8.00. [...] Sources: U.S.
Bureau of the Census; U.S. Department of Labor, Bureau of Labor Statistics; Statistical Abstract of the
United States; and Survey of Current Business.” Cabe subrayar que el salario minimo real de
julio de 2007 fue equivalente a 57.97% del de 1968; porcentaje que se elev6 a 84.65% en
2009, tras sucesivos ajustes.

Para el caso de Europa, véase Messina, Strozzi and Turunen (2009).
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drésticos en los precios relativos, y la volatilidad de estos ultimos sobre las
expectativas de inversién y consumo ha retroalimentado una y otra vez los
impulsos recesivos de demanda, anulando los esfuerzos fiscales dirigidos a
restaurar la confianza en los mercados y la credibilidad en las instituciones de
gobierno.

Es bien sabido que cuando se trata de interpretar la prociclicidad; es decir, la
evolucién positiva (o negativa, en su caso) de los salarios reales, paralela a
incrementos (o decrementos) en los niveles de produccién y empleo, la teoria
neoclasica pierde por completo su capacidad explicativa, tanto en escenarios
competitivos de corto como de largo plazo. De la l6gica neoclasica se implica, en
todo caso, que la declinaciéon de los salarios reales deberia ser el mecanismo
certero para expandir los niveles de produccién y empleo, tanto por su impacto
negativo en los costos de produccién, como por el estimulo positivo de precios
relativos mas altos de los bienes y servicios en las expectativas y decisiones de las
empresas y los inversionistas. Asi, la econometria que la modela actualmente,
despliega su potencial técnico para mostrar que el nimero de rezagos o de
variables binarias (dummy), tarde o temprano revelara la contraciclicidad; pero
tercamente la lectura simple de las cifras se impone, una y otra vez, en uno y otro
caso, con la prociclicidad por delante. Ante fendmenos como éste, la teoria estd
llamada a corregir sus contradicciones, porque de ellas resultan equivocos de
politica econémica cuyos costos finalmente se sufragan con pérdidas irreversibles
de patrimonio y bienestar.

Son atributos de la teoria econémica el explicar los fendmenos que le
conciernen, predecir sus tendencias, y definir criterios de control sobre las
mismas. Sélo es capaz de predecir los fendmenos que explica.? Las predicciones de
la teoria no serdn jamas cien por ciento acertadas, debido a que su naturaleza de
conocimiento cientifico la hace incompleta y provisional; pero representan el
apoyo mas robusto al ejercicio institucional de la economia.

Los criterios de control que aporta la teoria para consolidar o modificar las
tendencias de los fenémenos que explica, son el fundamento de la politica
econémica, y dependen, al igual que sus predicciones, del poder y consistencia de
su capacidad explicativa; si ésta entrafia inconsistencias o contradicciones,

inevitablemente sus prescripciones de control serdn erréneas, o acertadas sélo

? Lo que significa que las predicciones sin teorfa no pasan de ser adivinanzas.
12



ocasionalmente y por azar. En este sentido, ahora sabemos, gracias -entre otros
aportes- a los contenidos en este volumen, que la teoria neocldsica es una
construccién analitica incorrecta debido a que su teoria del productor es
inconsistente, lo que significa que ni sus explicaciones, ni mucho menos sus

predicciones y sus prescripciones de politica econémica pueden ser correctas.

2. INEXISTENCIA DEL MERCADO DE TRABAJO

Respetando por completo las condiciones iniciales que propone la teoria
neoclasica -lo que equivale a asumir sus exigencias metodolégicas-, la teoria de la
inexistencia del mercado de trabajo (TIMT), en cuyo dominio se concentran los
capitulos de este libro, plantea una teoria del productor que explica la conducta de
las empresas como maximizadoras de la tasa de ganancia o tasa interna de retorno,
en lugar de la masa de ganancia o diferencia entre ingresos totales y costos totales,
como lo ha postulado la teoria tradicional a lo largo de su desarrollo como sistema
analitico dominante. El planteamiento se hace en el marco de una economia de
competencia perfecta. Asi, el resultado fundamental que se consigue es el de que el
sector laboral no es un mercado ni se comporta como tal, y el de que el salario es
una variable distributiva, no el precio del trabajo.

Por las implicaciones que tiene en la explicacién del contexto estructural de una
economia de mercado, ese resultado merece una explicacién mas detallada: Si bien
el sector laboral estd conformado por la oferta de trabajo de los consumidores y
por la demanda de trabajo de los productores, unos y otros siguen sefiales muy
distintas para definir sus planes de oferta y demanda de trabajo. Los
consumidores, movidos por el salario real y en ejercicio de sus ingresos no
salariales, incrementan su oferta de trabajo si el salario real aumenta, y la
disminuyen si éste cae; en cambio, los productores individuales contratan mas
trabajo si sus ventas aumentan, incluso si el salario real permanece sin cambio, y
disminuyen sus contrataciones de trabajo si sus ventas caen, incluso si el salario
disminuye. En estas tultimas circunstancias, tal vez los productores decidan
sustituir a un trabajador ya contratado por otro de salario mas bajo, pero no
contratardn a ambos a menos que sus ventas repunten. En sintesis, las empresas o
productores individuales, en un contexto de precios dados, no determinan sus
contrataciones de trabajo en funcién del salario, sino en funcién de sus voliimenes

de ventas. Esto implica que cualesquiera sean los niveles posibles de salarios,
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ninguno de ellos garantizara por si mismo el pleno empleo. De hecho, el salario
sélo sera seguido por los consumidores para la determinacién de sus planes de
oferta de trabajo y de demanda de bienes, pero no por los productores, que a su
vez estaran guiados por los niveles de demanda de bienes por parte del mercado.
Asi, el salario no sé6lo no resulta ser el precio que ajusta oferta y demanda de
trabajo, como sucede en la teoria neoclasica, sino que se convierte en una variable
distributiva cuya determinacién sélo serd posible fuera del sistema de precios y
antecediendo a todos los procesos de produccion e intercambio.

En equilibrio general, se demuestra que los mercados de bienes se vacian
siempre. En todos los casos el total de transacciones rentables se realiza
plenamente; es decir que los productores generan ni mas ni menos que la cantidad
de bienes que el mercado les pide; si producen mas, pierden, y si producen menos,
no ganan todo lo que pueden. De hecho, en la TIMT se hace evidente que los
desequilibrios de mercado no existen, pero se demuestra también que el sector
laboral no forma parte del sistema de mercados, lo que significa que las
desigualdades entre oferta y demanda de trabajo conciernen a un sector que no
esta relacionado al sistema de mercados; es el espacio del sistema en el que se
compensan los redimensionamientos de la actividad de los mercados. De esto
resulta que el equilibrio general es compatible lo mismo con el pleno empleo que
con el desempleo involuntario.

La relacion que se establece en equilibrio general entre el nivel del salario real y
el nivel de empleo, es positiva: a mayor nivel de salario real, mayor demanda de
bienes, y ante mayor demanda de bienes, mayor nivel de empleo. De ello se colige
que una caida en los salarios reales implica, inevitablemente, una contraccién en
los mercados a causa de la caida de la demanda, misma que en dltimo término da
lugar al desempleo de trabajadores a causa de la reduccién de la producciéon por
parte de las empresas. La implicacion de ultima instancia es que una economia de
mercado sélo existe si se erige sobre el salario como la institucién distributiva
fundamental cuyo funcionamiento debe preceder al de cualquier intercambio. Es
decir que los mercados no existirian si no fuesen precedidos por las instituciones
salariales; es decir, por aquellas que determinan un estado inicial de la
distribucién. Asi, el comprender el funcionamiento de una economia de mercado

implica admitir que sin instituciones distributivas no existe el intercambio.



Esa diferencia fundamental de la teoria de la inexistencia del mercado de
trabajo con la teorfa neoclésica, gracias a ser demostrada bajo las mismas
condiciones metodolégicas propuestas por esta tltima, permite la evaluaciéon
comparativa de su consistencia interna. Tal evaluacién se efectia con base en el

teorema de superioridad, con cuya exposicion se inician las lecturas de este libro.

3. PROCICLICIDAD

Como ya fue sefialado, el replanteamiento de la teoria del productor en la TIMT se
realiza en plena vigencia de la conducta maximizadora de los agentes econémicos y
en vigencia plena de las condiciones de competencia perfecta en el sistema. De
hecho, la tasa interna de retorno o tasa de ganancia como funcién objetivo de los
productores, resulta de una muy sencilla manipulacién algebraica de la tradicional
funcién masa de beneficios de la teoria tradicional, y es idéntica en su estructura a
la definicion de tasa de ganancia en Smith y en Marx, y coincide plenamente con el
concepto de eficiencia marginal del capital de Keynes.

La maximizacién de tal funcién se sujeta a una funciéon de producciéon que hace
posible por igual el que se maximice la tasa de ganancia que la masa de beneficios,
gracias a una redefiniciéon de la tecnologia: ésta, en lugar de reducirse a la
representacion de la ingenieria, como sucede en la tradicién neoclasica, en la TIMT
se compone de organizacién e ingenieria, y la organizacion resulta ser una funcién
positiva del tamafio de la demanda de producto por parte de los consumidores.

En cualesquiera escenarios analiticos; es decir, no sélo en economia
competitiva, el calculo del productor arriba a una funcién de demanda de trabajo
que resulta independiente de precios y salario, indicando que los productores
determinan su nivel de empleo o nimero de contratos de trabajo en funcién de su
volumen de ventas, no segin el abaratamiento relativo del trabajo. Este resultado
central, en equilibrio general es claramente convergente a la hip6tesis keynesiana
de que el nivel de empleo es funcién positiva de la demanda efectiva, y que el
desempleo, por tanto, se explica por fluctuaciones a la baja de la misma. Sin
embargo, a diferencia de lo que propone Keynes en su Teoria General, la demanda
de producto -y por tanto el nivel de empleo- es una funcién positiva creciente del
salario real. En la Teoria General, la relaciéon entre salario real y empleo es
contraciclica, al igual que en la teoria neoclasica, pese a que Keynes, para plantear

su principio de la demanda efectiva, se deshace de todo elemento que implique

15



“mercado de trabajo”. De hecho, al igual que en la TIMT, en la Teoria General el
mercado de trabajo no existe.3

Debido a que la demanda de trabajo de las empresas es independiente de
precios y salario en la TIMT, el sector laboral nunca se constituye en un mercado ni
se comporta como tal; tanto la demanda como la oferta de trabajo siguen sefiales
completamente diferentes, y el salario, lejos de ser el precio del trabajo, se define
como una variable distributiva que se determina exdégenamente. De hecho, se
constituye en la variable central de las instituciones de gobierno de la economia,
con lo que se demuestra que un sistema de libre mercado sélo existe si se
fundamenta en la institucién salarial, y se demuestra también que la institucién
salarial sdlo tiene sustancia si el sistema de mercados permite realizar en plenitud
la libertad de eleccién de los agentes. Asi, en la TIMT se pone en evidencia que ni
los mercados sin instituciones, ni las instituciones sin mercados pueden existir, y
que la institucién basica es la salarial. Todos los resultados de la TIMT gravitan en
torno a los fendmenos de la distribucién y el intercambio.

La prociclicidad es un resultado estandar de la TIMT, y su capacidad predictiva
indica que toda crisis es precedida por una declinacién de los salarios reales. En el
mismo tenor, los criterios de politica econémica que se desprenden de sus modelos
respecto a los fendmenos de desempleo masivo y persistente, tienen como factor
comun el incidir en la recuperacion salarial.*

Exponer los resultados e implicaciones macroecondémicas de la TIMT en

escenarios diversos ha sido el objetivo de dos libros previos de mi autoria: Teoria

® Keynes, en la Teoria General, al derogar el segundo postulado de la que él denomina
teoria cldsica, asi como al plantear su principio de la demanda efectiva como determinante
del nivel de empleo y por tanto de la demanda de trabajo, inhabilita por hipétesis el
“mercado de trabajo”, y lo hace tan deliberadamente, que a lo largo del texto principal de
su obra nunca utiliza tal concepto. S6lo en el apéndice del capitulo 19, que consagra a la
“Teoria de la Desocupaciéon” del Profesor Pigou, para efectos de la exposicién de ésta,
escribe el concepto “mercado de trabajo” en dos ocasiones. Véase Keynes (1936: pp. 16-
40,y 245).

En lo que concierne a la contraciclicidad, Keynes, al admitir el primer postulado de la
teorfa clasica y trabajar bajo rendimientos decrecientes, determina un salario real cada
vez mas bajo a niveles de ocupacién cada vez mas altos. (Op. cit.: p. 27)

* Es interesante observar lo que al respecto sefiala Smith: “Lo que motiva el alza de los salarios
no es la magnitud real de la riqueza de la nacién, sino su incrementos. Por lo tanto, donde los salarios
estdn mds altos no es en los paises mds ricos, sino en los mds laboriosos o en los que mds rdpidamente
se enriquecen”. Y mas adelante remarca asi: “La abundante recompensa del trabajo, asi como es el
efecto necesario, es también el sintoma natural de la riqueza nacional en aumento. El escaso sustento
del pobre trabajador, en cambio, es el sintoma natural de que las cosas se hallan en una situacion
estacionaria, y su condicién paupérrima, un indice del peor de los retrocesos” Smith (1776: pp. 68-
72)
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del Desempleo, la Distribucién y la Pobreza y Macroeconomia para el Desarrollo; sin
embargo, los trabajos de critica a la teoria neocldsica han permanecido hasta ahora
dispersos, y en algunos casos, con aspectos que era menester aclarar o incluso
fortalecer.5

Asi, este libro retne diez resultados de investigacion revisados y mejorados,
entre los cuales se encuentran las criticas a la teoria neocldsica y algunas

extensiones importantes de tales criticas.

4. LAS RAZONES DE LA TIMT
Hacer teoria y construir sobre la base de la demostracién axiomatica una
perspectiva cientifica divergente de la dominante, ha sido consecuencia de la
busqueda de explicaciones robustas y satisfactorias a las patologias sociales que
mas hieren la vida de las sociedades modernas: el desempleo involuntario masivo
y creciente, la pobreza y el empobrecimiento acumulativo, la desigualdad, el
estancamiento y el rezago tecnolégico. Debido a que de tales patologias se
desprenden los rasgos fundamentales de las economias subdesarrolladas; a saber,
el ser economias pequeifias por el tamafio de su producto y de su producto por
habitante, tecnolégicamente rezagadas, pobres y endeudadas, su explicacion es y
serd la piedra angular de los criterios de politica econémica llamados a superarlas.

Para saber qué hacer con los problemas fundamentales de nuestras sociedades,
debemos primero ser capaces de explicarlos, luego, de predecirlos, y finalmente, de
controlarlos en beneficio del bienestar material de los pueblos. Debemos, por
tanto, construir teoria; es decir, la superestructura necesaria para nuestro propio
desarrollo. Ni la historia, ni los valores, ni la filosofia ni la teoria pueden ser activos
sociales que unos pueblos hereden pasivamente de otros sin que ello implique un
precio muy alto en términos de soberania y dignidad. La soberania es el eje de la
libertad, y la dignidad el derecho de ejercerla.

Durante siglos nos hemos especializado en el aprendizaje de los fundamentos
cientificos aportados por Europa y América del Norte, y en el mas ambicioso de los

casos nos hemos empefiado en participar activamente en sus debates tratando de

5 Me refiero a aspectos tales como el de la posibilidad de enunciar con mas generalidad los
lemas del teorema de superioridad, o como el derivado de una observacién metodolégica
efectuada por Daniel Veldzquez en su investigacion doctoral a uno de mis articulos, gracias
a la cual he podido fortalecerlo para este volumen; o bien a otros, propios de la
nomenclatura e incluso de la redaccion. Véase Velazquez (2009)
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ser reconocidos como parte activa de ellos, en espera de la aceptaciéon de los
lideres de las ideas en pugna y siempre esperanzados en que de ellas provendria el
rayo de entendimiento que oriente nuestra reivindicacién. Hemos hecho nuestros
los métodos, el lenguaje y el conocimiento de consenso producidos en esos
espacios del planeta, y no hemos logrado con ello la reivindicaciéon de nuestra
condicién de subdesarrollo. Ahora, pese a que todavia las raices metodolégicas, el
lenguaje y las ideas dominantes intentan prolongar con severidad nuestra
dependencia del papel de aprendices eternos, tenemos ya a nuestro alcance
resultados de diversas ciencias y disciplinas, entre ellos los de la TIMT en
economia, que en los cauces de su corta historia apuntan en un sentido divergente
del de aquellas raices. La divergencia es ya referida a los resultados, y cada vez mas
claramente también al método y al lenguaje.

La divergencia de la TIMT se ha hecho manifiesta no sé6lo respecto a la teoria
neoclasica, pese a utilizar sus mismas herramientas técnicas, sino también a la
teorfa econdmica de Marx en algunos aspectos metodoldgicos y conceptuales, pese
a las fuertes convergencias que hay entre ésta y la TIMT, y que se detallan mas
adelante. En los fundamentos del concepto de salario como el precio del trabajo
para los neoclasicos, y precio de la fuerza de trabajo para los marxistas, se
encuentra el pilar de un espacio analitico que esas dos teorias comparten: el del

mercado de trabajo.¢ Mientras que para los neoclasicos la economia es un sistema

® Marx (1867: pp. 121-122), explica las condiciones bajo las que la fuerza de trabajo
aparece en el mercado como una mercancia, y la primera de ellas depende de que el
propietario de la misma decida ofrecerla y venderla como tal -es decir, lo que segun la
TIMT, por su propia naturaleza la fuerza de trabajo no es ni puede ser-, mientras que la
segunda establece que tal sucedera si al poseedor de la fuerza de trabajo no le queda nada
mas que vender que dicha fuerza de trabajo. Por tanto, segin el razonamiento de Marx,
sera mercancia si el propietario de la fuerza de trabajo quiere, por propia voluntad,
reducirla a ese estatuto, en conciencia de que por su propia naturaleza no es una
mercancia, y siempre y cuando el “vender” su fuerza de trabajo sea su unica opcién para
acceder a los medios materiales que le hagan posible reproducir su capacidad de trabajo.
Asi, para Marx la economia capitalista estd conformada exclusivamente por mercancias y
mercados, y de ellos forman parte, respectivamente, la fuerza de trabajo y el mercado de
trabajo. En contraste, segin la TIMT, las economias de mercado existen sobre la base de
las funciones colectivas, cooperativas e histdricas del trabajo, de las que se desprende el
fenémeno distributivo fundamental: la remuneraciéon del trabajo social por debajo de su
aporte a la produccion, en ejercicio del régimen de propiedad privada de los medios de
produccion. Este fenémeno es inmanente a las economias de mercado, y de él se
desprende el que el propio sistema de mercados -es decir, de oferentes y demandantes
dispuestos a intercambiar a través de un sistema de equivalencias en valor (precios)- no
sea posible si no existen las instituciones que determinen la distribucién (especificamente,
la cuota de participacién del trabajo en el producto social), y el régimen de propiedad
vigente.
18



conformado s6lo de mercancias y mercados, y en él las remuneraciones a la
mercancia trabajo se explican como funcién positiva estable de la productividad
marginal del mismo, para los marxistas se refieren al trabajo socialmente
necesario para reproducir la fuerza de trabajo; es decir, al esfuerzo de trabajo
indispensable para generar el conjunto de los valores de uso requeridos para que
las capacidades de trabajo de los trabajadores se restauren a sus niveles iniciales.
En el primer caso, en las economias de mercado, cualquier incremento en el nivel
de empleo debera ser resultado de un abaratamiento del trabajo o de la fuerza de
trabajo; en el segundo caso esta relacién no es biunivoca. En contraste, segun la
TIMT, el reducir los salarios implicaria contraer la demanda de bienes y por tanto
los niveles de empleo. Mientras que en la teoria neoclasica elevar los salarios
reales implica disminuir las ganancias, en la TIMT se demuestra que un incremento
en el salario real, a partir de una situacién de desempleo involuntario, deriva en un
crecimiento tanto de la masa de salarios como de la masa de ganancias.

Diferencias como la sefialada han provocado a lo largo de los ultimos dieciséis
afios que los postulados y los resultados de la TIMT se hayan extendido
considerablemente tanto en la geografia del debate especializado como en la de la
ensefianza; sobre todo en América Latina. La demostraciéon de inexistencia del
mercado de trabajo obliga a una reconsideracion del objeto de estudio en el que se
analizan los fendmenos del empleo y los salarios, y la derogacion del salario como
precio del trabajo y su replanteamiento como variable distributiva y centro
institucional de las economias capitalistas, significa que ni los mercados existen sin
instituciones distributivas ni las instituciones distributivas sin mercados. Este
resultado es fundamental por su divergencia, debido a que para la teoria neoclasica
la economia se conforma exclusivamente de mercados; no de instituciones y
mercados, como lo demuestra la TIMT, a la vez que en Marx, a través del Estado las
instituciones son también fundamentales. Pese a ello, el primer tema de Marx en EI

Capital, es la mercancia, y por algo también su preocupacion de convertir al trabajo

Las palabras de Marx sobre este particular, son: “la fuerza de trabajo sélo puede aparecer en
el mercado, como una mercancia, siempre y cuando que sea ofrecida y vendida como una mercancia
por su propio poseedor, es decir, por la persona a quien pertenece. Para que éste, su poseedor,
pueda venderla como una mercancia, es necesario que disponga de ella, es decir, que sea libre
propietario de su capacidad de trabajo, de su persona. [...]

La segunda condicién que ha de darse para que el poseedor de dinero encuentre en el mercado la
fuerza de trabajo como una mercancia, es que su poseedor, no pudiendo vender mercancias en que
su trabajo se materialice, se vea obligado a vender como una mercancia su propia fuerza de trabajo,
identificada con su corporeidad viva”.
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en una mercancia como cualquier otra, al igual que Jevons para la teoria neoclasica,
define un punto central de divergencia con la TIMT.

Sin embargo, espero que la revision mas detallada de la estructura analitica de
la TIMT y de sus resultados deje en claro que sus afinidades con Keynes y con Marx
son mucho mas profundas y significativas que sus divergencias, pese a
desarrollarse la primera sobre el método y las condiciones propios de la teoria
neoclasica. Algunas de tales afinidades con uno o ambos de estos economistas, son:
la explicacién del desempleo como resultado de deficiencias de demanda; la
inexistencia del mercado de trabajo; la estructura formal de la tasa de ganancia,
coincidente con la que define Marx, y coincidente también con la nocién de
eficiencia marginal del capital en la Teoria General; 1a demostracién de la tendencia
decreciente de la tasa de ganancia; la demostracion de que la ganancia de las
empresas es resultado del trabajo no remunerado, y la endogeneidad de la
distribucion.

La razoén ultima para que la TIMT sirva de base para reflexiones mas profundas
en la esfera de la teoria econémica, es que se nutre del mas pretendido de los

motivos de cualquier cientifico social: la construccién de la sociedad deseable.

5. LA SOCIEDAD DESEABLE
Son condiciones irrenunciables de una sociedad deseable el que en ella se
garantice el pleno empleo, la equidad en la distribucién del ingreso y de las
oportunidades, el crecimiento estable y sostenido del excedente, el progreso
tecnoldgico y la sustentabilidad ambiental de la vida material de la comunidad.

La organizaciéon econémica de la sociedad deseable debe ser tal que reconozca
al trabajo como la Unica fuente productora de todos los recursos productivos y
valores de uso a su alcance; como el medio natural de aporte productivo de sus
individuos a la vida de la colectividad, y de participacién de los mismos en el
producto social a través del salario. Debe crear en su gente la conciencia de que el
trabajo sé6lo es posible como un hecho colectivo, cooperativo e histérico, cuya
realizacion plena se logra en el seno de la libre empresa y en la organizacién de las
instituciones del Estado, y de que es a través de él que se concretan las ideas mas
profundas y las mas elevadas aspiraciones del espiritu humano.

En la sociedad deseable, la libertad de elegir debe imperar como un derecho tan

inalienable como el de que las oportunidades se distribuyan equitativamente entre
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los individuos a través de las instituciones salariales. Debe crearse para ello la
jurisprudencia que defienda el que los individuos tomen conciencia de si mismos,
de la sociedad, de las instituciones y del universo todo que los rodea, a través de la
educacion. Debe garantizar el acceso equitativo a la misma hasta en sus mas altos
niveles, en conciencia de que la educacién es la piedra angular del sistema
institucional de distribucién de las oportunidades sociales; de que es la entidad
central de las instituciones salariales, y de que pudiendo ser utilizada para
distribuir regresiva o progresivamente el ingreso a lo largo del ciclo vital de los
individuos, debe ser plenamente orientada a progresar hacia la equidad.

La libertad de elegir debe imperar en un ambiente de individuos y comunidades
sanos, dotados de las instituciones que les garanticen la salud y la superacién o
compensacion de cualquier desventaja u obstaculo que medie entre ellos y las
oportunidades vigentes en la comunidad.

La propiedad privada en la sociedad ideal debe ser el fundamento de las
aspiraciones de progreso material y prosperidad de los individuos y de sus
comunidades. Las instituciones de leyes deben garantizarla, tanto para
fortalecimiento del patrimonio de los individuos y sus hogares, como para la
acumulacién de capacidades de organizacion, ingenieria e infraestructura de las
empresas, preservando los umbrales de la competitividad entre estas ultimas, en
conciencia de que los monopolios, duopolios, oligopolios y monopsonios sdlo
existen cuando las instituciones del Estado se corrompen y otorgan poderes
extraordinarios a algunos particulares.

En la sociedad ideal, los derechos de propiedad sobre las empresas deben poder
subastarse en el sistema financiero y bursatil, pero bajo estricta inhibicién de los
canales que trasladen las fluctuaciones de las ganancias especulativas hacia el
aparato productivo. Los juegos especulativos deben regularse y compensarse a
través de mecanismos de seguros y contingencias, de manera que se proteja tanto
el patrimonio de los hogares como la estabilidad de conjunto de las empresas. El
sistema bursatil debe ser empleado como recurso institucional de financiamiento
de la actividad productiva y mecanismo de democratizacion del capital; no como
una mesa de casino en la que los apostadores jueguen con fichas ajenas y asi
privaticen las ganancias y socialicen las pérdidas.

La divisién social del trabajo en la sociedad deseable debe ser la garantia para

que todo individuo realice sus aspiraciones de contribuir al bienestar colectivo
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ejerciendo las artes, ciencias u oficios que mas le gusten y convengan, sin que
ninguna eleccién licita de alguna de tales para la vida de la comunidad y del propio
individuo sea execrable por la pobreza de su remuneracién o reconocimiento
institucional.

En la sociedad deseable, la vida productiva y de conducta licita en las empresas
y los mercados debe asegurar la dignificacion de la reproduccién de la vida de la
especie, la dignidad de la vida productiva, y la dignificacién maxima de los afios de
retiro y descanso de quienes hayan contribuido con su trabajo a la vida de la
comunidad.

Una sociedad asi serd deseable en la medida en que garantice la realizacién
plena de las capacidades y aspiraciones humanas en todos los espacios de la vida
de sus comunidades. Y para ello necesitamos el progreso de nuestra
superestructura y de los medios que la ciencia ofrece para hacerla realidad.

Las ideas de la TIMT son un aporte a la orientacion del ejercicio institucional de
la economia, precisamente en esa direccion.

En la vida humana, todo depende finalmente de las ideas. La libertad es al
hombre cuanto la relativizacién de lo existente es a su pensamiento. El

pensamiento es el Gnico infinito real.

6. ESTRUCTURA DE LA OBRA
El libro en su conjunto consta de investigaciones que han versado en torno a temas
criticos derivados de la tradicion neoclésica. Se trata de capitulos escritos a partir
de articulos y ensayos que han sido publicados en diversas revistas cientificas y
libros especializados, y que tras una profunda revision, actualizaciones y
modificaciones necesarias, y cuidando que el tratamiento tematico de cada
capitulo no dependa de ninguno de los otros, ahora se ofrecen a los lectores
especializados, principalmente a los investigadores interesados en temas de
macroeconomia microfundamentada, con la intencién de orientarlos hacia la
divergencia analitica que propone la TIMT y hacia el sustento detallado de dicha
divergencia.

Los capitulos se agrupan en tres partes; la primera, que contiene un primer
capitulo en el que se inaugura la critica a la teoria neoclasica con la demostracién
de su inconsistencia fundamental: el planteamiento incorrecto de la teoria del

productor; un segundo capitulo, referido a la teoria del interés, en el que se
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demuestra que el precio relativo intertemporal, llamado tasa real de interés, es
independiente de la productividad marginal del capital, como lo sostiene la
tradicién neoclasica, y que es mas bien una funcién positiva estable de las
expectativas de crecimiento de la economia. El tercer capitulo esta consagrado a la
hipétesis de expectativas racionales, en una demostracién en la que se hace
evidente que las expectativas racionales, ain en competencia perfecta y bajo
condiciones de informacién completa, no garantizan el pleno empleo, a diferencia
de lo que postula la nueva escuela clasica bajo sus preceptos de pleno empleo y
equilibrio perpetuo.

En la segunda parte, constituida de tres capitulos, se estudia la teoria del
crecimiento; en el primero de ellos, que resulta ser el cuarto capitulo del libro, se
expone el estado basico de la teoria tradicional del crecimiento, sus rasgos
metodoldgicos basicos y algunas de sus insuficiencias. En el capitulo quinto, se
ensaya una critica a los modelos de generaciones traslapadas y a su incapacidad
para explicar el desempleo involuntario. En el capitulo sexto se desarrolla una
critica extensa a los fundamentos metodoldgicos y a los resultados principales de
la teoria neoclasica del crecimiento. Se ofrece un camino de superacién de las
criticas, a través de la TIMT.

La tercera parte, que agrupa cuatro capitulos, se concentra en temas de
extension de la TIMT a campos especificos de andlisis. Dedica su primer espacio,
séptimo capitulo de la obra, a la aplicacién de la TIMT al andlisis del precio del
habitat en una economia competitiva, con conclusiones divergentes de las
habituales; el octavo capitulo, a un andlisis estructural de politica monetaria en
economia pequefia y abierta. El capitulo noveno se refiere al estudio de un
escenario de rendimientos crecientes en la TIMT, y a la demostracién de que tales
no alteran los resultados fundamentales. El décimo y ultimo capitulo se consagra a
un estudio comparativo del concepto de trabajo en las teorias neoclasica, General
de Keynes, y de inexistencia del mercado de trabajo.

El material que ha sido compilado, fue seleccionado a partir del criterio de
busqueda de los temas que aportarian de la manera mas clara y completa a los
lectores, la base critica de la TIMT a la teoria tradicional. Pese a que me siento
satisfecho por el resultado de este esfuerzo de seleccion, revision y adecuaciones,
que ha representado un trabajo muy detallado e intenso en el plano técnico de la

obra, ha sido inevitable el descansar explicitamente para varios de los capitulos, en
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los dos libros de mi autoria, sefialados parrafos antes, para completar las lecturas
que le serfan necesarias a quien desee conocer la teorfa de la inexistencia del
mercado de trabajo con mayor profundidad.

A la fecha, las siguientes palabras de Smith son apropiadas para recordarnos
que sélo si la economia cientifica se puede convertir en bienestar para las
mayorias, su existencia tiene sentido en el seno de las instituciones que las propias
mayorias sufragan: “Ninguna sociedad puede ser floreciente y feliz si la mayoria de
sus miembros son pobres y miserables. Es, por afiadidura, equitativo que quienes
alimentan, visten y albergan al pueblo entero participen de tal modo en el producto
de su propia labor que ellos también se encuentren razonablemente alimentados,
vestidos y alojados” Smith (1776: p. 77)

Concluyo esta introduccién sefialando que esta obra se inscribe en el proyecto
de investigacién “Macroeconomia Abierta en la TIMT”, perteneciente al Area de
Investigacion sobre Economia Internacional, del Departamento de Economia,
Division de Ciencias Sociales y Humanidades, de la Universidad Auténoma
Metropolitana-Unidad Azcapotzalco, a la que me honra pertenecer. Se trata de uno
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CAPITULO I

TEOREMA DE SUPERIORIDAD
E INEFICIENCIA DINAMICA"

En este capitulo se expone el teorema de superioridad de la TIMT y se realiza una aplicacion en
un modelo de generaciones traslapadas. Los resultados demuestran, en primer lugar, la
ineficiencia dindmica del sistema cuando los productores maximizan el volumen de beneficios
en lugar de la tasa de ganancia, y en segundo, el efecto expansivo de la distribucién progresiva
del ingreso sobre la acumulacién y el consumo de las dos generaciones. El sistema, bajo
maximizacion de la tasa de ganancia, resulta ser superior en el sentido de Pareto a aquel en el
que se maximiza la tradicional funcién de beneficios. La critica al niicleo de la teoria neoclasica
es robusta bajo las condiciones analiticas que ella misma establece.

1. ANTECEDENTES

Los modelos mas utilizados por la teoria econdmica actual para explicar los
fenémenos de la acumulacion y las transferencias intergeneracionales en una
economia de mercado en tiempo discreto, son los de generaciones traslapadas. Sus
bases fueron desarrolladas de manera pionera por Maurice Allais (1947) y Paul
Samuelson (1958) para el andlisis intergeneracional de las relaciones entre
consumo presente y futuro, y entre ahorro y acumulacién de capital, y por Peter
Diamond (1965) para el estudio de la viabilidad financiera de una economia con
deuda transferible de una generacion a otra. La solidez de sus resultados los ha
convertido en imprescindibles para el andlisis macroeconémico dindmico, y sus
implicaciones de politica econémica han influido de manera determinante en la
reestructuracién de los sistemas de ahorro para el retiro y en la evaluacion de
largo plazo de las politicas fiscal y monetaria.

Por su importancia en la determinacién de criterios de politica econémica, el
analisis intergeneracional es abordado por la teoria de la inexistencia del mercado
de trabajo (TIMT) como parte de su programa de investigacion. En esta ocasion se
presentan los resultados que revela una prueba del Teorema de Superioridad de la
TIMT?, aplicado a un modelo de generaciones traslapadas plenamente adherido a

las exigencias de la teoria neoclasica.

* Este capitulo es producto del articulo “Ineficiencia Dindmica en la Teoria Tradicional del
Productor: Una Aplicacion del Teorema de Superioridad de la Teoria de la Inexistencia del
Mercado de Trabajo”, que fue publicado en la Revista MOMENTO ECONOMICO, nimero
125, Enero-Febrero 2003, pp. 2-17, del Instituto de Investigaciones Econdémicas de la
UNAM. Una versiéon preliminar de aquel trabajo fue presentada en el XII Coloquio
Mexicano de Economia Matematica y Econometria, realizado en la Universidad Auténoma
Metropolitana, México, D.F. del 28 al 31 de octubre de 2002.

7 Véase Noriega (1998, y 2001 capitulo 6)
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Las implicaciones de estos resultados en el estado actual de la teoria son
cruciales: En primer lugar, se demuestra que la teorfa neoclasica del productor es
incompetente para construir en sus bases el andlisis intergeneracional de una
economia de mercado, debido a que implica la ineficiencia dindmica del sistema
como consecuencia de la incorrecta interpretacion de la forma en que las firmas
toman sus decisiones en ambiente competitivo; es decir que, seglin se desprende
de la prueba, la teoria neoclasica propone comprender el funcionamiento del
capitalismo con firmas que ganan menos de lo que en realidad podrian ganar, y
consecuentemente con consumidores que ahorran menos, dando lugar a menores
tasas de acumulacion en el sistema. En segundo lugar, se demuestra que la teoria
neoclasica interpreta un capitalismo socialmente ineficiente, puesto que en
realidad la correcciéon de sus incoherencias en la teoria del productor, revela la
posibilidad de situaciones superiores en el sentido de Pareto respecto a aquellas
similares en términos de precios y esfuerzo social, a aquellas que establece la
teoria neoclasica; es decir que en condiciones de pleno empleo y precios
competitivos, la teoria neoclésica afirma que un equilibrio general es 6ptimo de
Pareto cuando en realidad puede ser superado bajo las mismas condiciones
sistémicas, por otro, resultante de la conducta efectivamente maximizadora de las
empresas. En tercer lugar, se demuestra que la distribucion progresiva del ingreso
entre generaciones es imprescindible para que la dindmica de largo plazo sea
eficiente. Por tltimo, se demuestra que un sistema en el que la distribucién del
ingreso se polariza completamente en términos de salarios y beneficios entre las
generaciones, tiende al colapso financiero.

Estos resultados son trascendentes en la medida en que descalifican la robustez
de los resultados neoclésicos de generaciones traslapadas para sustentar criterios
de politica econémica; sin embargo, bajo las hipétesis de la TIMT se ofrece un
camino de reconstruccién de la teoria que supera claramente las insuficiencias del
enfoque dominante.

El articulo comprende tres apartados: el primero, dedicado a la exposicion del
teorema de superioridad; el segundo, inherente al desarrollo del modelo de
generaciones traslapadas y a la prueba del teorema en él, y el tercero,
correspondiente a un balance de los resultados y de sus implicaciones

macroecondémicas.
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2. EL TEOREMA

Segin la teoria neoclasica, en un sistema de propiedad privada, plena
descentralizacién y condiciones de competencia perfecta, el productor
representativo, precio aceptante, maximiza la funcién masa de beneficios -que
consiste en la diferencia simple entre ingresos y costos de produccion- hasta
donde su conjunto de posibilidades técnicas de producciéon lo permite. En
contraste, segiin la TIMT este agente maximiza -no la masa, sino la tasa de
beneficios- es decir, la proporcién que las ganancias representan respecto a los
costos, o bien su equivalente: el producto medio total de los factores, también
hasta donde su conjunto de posibilidades técnicas de produccién lo permite.

Esto plantea una disyuntiva légica fundamental: hay dos formas posibles de
representar la conducta econémica del productor bajo condiciones de competencia
perfecta, y puesto que los resultados de ambas difieren sustancialmente entre si,
s6lo una de ellas deberia representar de manera apropiada la conducta
maximizadora de estos agentes y, por tanto, explicar coherentemente el
funcionamiento de una economia de mercado. La disyuntiva se resuelve
precisamente con el teorema de superioridad. Este ultimo demuestra que una
economia competitiva en la que se maximiza la tasa de ganancia en lugar de la
funcién masa de beneficios propia de la teoria tradicional, resulta ser de mayores
niveles de produccién, ganancias y bienestar que el otro, pese a utilizarse en ambos
el mismo volumen de recursos.

Las implicaciones de tal resultado son importantes para la teoria: La teoria
habitual del productor da lugar a resultados propios de una economia ineficiente y
no 6ptima en el sentido de Pareto, lo que la descalifica como norma para la
definicién de criterios de politica econémica. No explica coherentemente el
funcionamiento de una economia de mercado ni sus fenémenos principales, razén
por la que no es util para la sustentaciéon de andlisis ni de formas de gobierno de
los principios que rigen su funcionamiento.

En los siguientes parrafos se expondra el teorema de superioridad a partir del
escenario analitico mas general y sencillo: Un producto no durable, el trabajo como
Unico factor de produccién, y un dnico periodo de andlisis. Se iniciara con las

hipétesis especificas sobre el calculo econdémico de los productores.
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2.1 Hipétesis

-Teoria tradicional

Sea II la masa de beneficios, P el precio del tiinico producto que se genera en el
sistema; qo la cantidad ofrecida de producto; w el salario nominal, y 7, el nimero
de horas de trabajo empleadas directamente en el proceso de produccion.

Entonces el calculo del productor se formaliza asi8:

maxIl= pq, —wly ¢9)

Sa 4o =f(Ty) )

con f'>0y f <0, siendo f(T,) una funcién de produccién que satisface
plenamente las condiciones de Inada. Esta funcién define la frontera de un
conjunto estrictamente convexo de posibilidades técnicas de produccién y
garantiza I1>0 para toda cantidad positiva de producto; sin embargo, tiene dos
graves limitaciones respecto a la que se propondra mas adelante para la TIMT: En
primer lugar, no permite la maximizacion de la tasa de ganancia con una solucién
econémicamente significativa; en segundo, el concepto de tecnologia que encierra
se refiere exclusivamente a la ingenieria.

Las condiciones de primer orden son:

r== ®)

90 :f(Td) (4)

De ellas resultan la funcién demanda de trabajo, inversa del salario real, y la
funcién oferta de producto, directa del precio relativo del inico bien producido. Un
sistema de dos ecuaciones que determina una oferta y una demanda; es decir, las
dos funciones a través de las cuales el productor interacttia con los consumidores
en los mercados de trabajo y de producto. Asi, en un sistema de dos mercados y un
precio relativo, bastara cualquiera de las funciones de demanda excedente para
calcular el precio relativo o su inversa®. Es necesario remarcar que bajo

rendimientos marginales decrecientes se verificara que:

8 Cabe recordar que las propiedades de homogeneidad de grado 1 en precios, continuidad,
convexidad y no decrecimiento, de la funcién de beneficios, han sido detalladamente
tratadas por Hotelling (1932), y mas adelante por Hicks (1946) y Samuelson (1947).

9 Bajo condiciones de concavidad estricta de las funciones de utilidad, las funciones de
demanda excedente de un sistema de este tipo serdn homogéneas de grado cero en
precios, continuas en el dominio de los precios relativos, y satisfacientes de la ley de
Walras.
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ST o
Tdd>f>0; 3)

es decir que el producto marginal de trabajo sera necesariamente mayor que cero
e inferior al producto medio, condicién que serd importante para el desarrollo del
teorema.

Puesto que la consistencia contable del conjunto de una economia conformada
por consumidores y productores exige que los ingresos de las empresas sean
necesariamente iguales a los gastos de los consumidores y que los ingresos de
estos ultimos sean a su vez iguales a los gastos de las empresas (base de la ley de
Walras), lo que resulte de la forma de tomar decisiones de oferta de producto y
demanda de factores por parte de las firmas, determinara en ultima instancia las
posibilidades de financiamiento de los planes de los consumidores, cuya
restriccion presupuestal estara dada por:

II+wT, = pq, (5)

En esta expresion, los subindices “0” y “d” denotan las cantidades ofrecidas de
trabajo y demandadas de producto, respectivamente.

-Teoria de la inexistencia del mercado de trabajo

En este marco analitico se postula que los productores maximizan la tasa de
beneficio 7; es decir, la proporcién que representa la masa de beneficios en el
total de gastos que deben sufragar para concretar la produccién. Por tanto, la
funcion objetivo de estos agentes serd, en el escenario simple de un producto no
durable, un factor de producciéon y un tnico periodo de anélisis, la siguiente:10

P4,

(A+7)= W, 6)

A diferencia del concepto de tecnologia que subyace a la funcién (2) en la
tradicion neoclasica, en la TIMT la tecnologia se define como la relacién entre
organizacion e ingenieria. La organizacién es inherente a todo ejercicio de trabajo
en su caracter de fendmeno colectivo y cooperativo, y por tanto a toda empresa;
corresponde a la capacidad del conjunto de trabajo empleado por una empresa, de
coordinar los atributos propios de la division social del trabajo y atender mas
contratos de compra y venta que un agente individual. Todo ello implica insumir

una cantidad 7* de trabajo para que la empresa exista como organizacién y se

10 Obsérvese que la funcién (6) es -a diferencia de (1)- homogénea de grado cero en
precios y continua.
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inserte en la industria. A esa cantidad de trabajo le corresponde nivel nulo de
producto, puesto que su destino exclusivo es la organizacién. Asi, a la primera
unidad positiva de trabajo que se emplee por encima de 7* para activar la
ingenieria del proceso de produccién, le correspondera nivel positivo de producto.

Por tanto, la expresién de la funcién de produccién resulta ser asi:
g, =Ty —T%) (7)
con >0y f’<0 para todo (7, —T") > 0. Tiene el atributo de permitir por igual la

maximizacién de la tasa de beneficios que de la masa de ganancias, en cualquier
caso con soluciones econdmicamente significativas!®.

Los costos de organizacién T* son plenamente flexibles; no corresponden a
rendimientos crecientes, a indivisibilidades ni a barreras a la entrada para los
productores, por las siguientes razones:

1. Si se tratara de rendimientos crecientes, a cualquier unidad positiva de
trabajo le corresponderia nivel positivo de producto, cual no es el caso de la
funcion (7).

2. La magnitud T* puede ser tan pequefia como se quiera, y en el conjunto de
posibilidades técnicas para los productores habrd siempre una opcién
diferente para sustituir organizacién por ingenieria o viceversa, aunque los
costos de organizacion sean siempre positivos debido a la definicién misma
de tecnologia. El caso extremo de esta situacién se representa, justamente,
con la tradicional funcién (2), en la cual 7#=0 y la produccion se convierte en
un fendmeno que se desarrolla sin organizacién alguna, con la sola presencia
de la ingenieria, misma que se activa con cualquier magnitud positiva de
trabajo y da lugar a que las empresas nazcan y desaparezcan
espontaneamente. De esa especificacion de la funcién de produccion surge la
necesidad metodoldgica de que en escenarios competitivos del tipo Arrow-
Debreu el nimero de empresas deba ser un dato inicial arbitrariamente

determinado, para eliminar asi las indeterminaciones del sistema neoclasico

11 Las funciones de produccién polindmicas y no convexas que representan en su grafica
desde rendimientos crecientes hasta decrecientes, hacen posibles soluciones
econémicamente significativas tanto para la maximizacién de la masa como de la tasa de
ganancia, sin necesidad de modificaciones como la aqui propuesta; sin embargo, como se
puede constatar, el conjunto solucién del célculo del productor al maximizar la tasa de
ganancia sujeto a la funcién de produccién (7), es estrictamente convexo; propiedad que
no se verificaria en otros casos. Para una referencia precisa al respecto, véase Noriega
(1994 capitulo2, 0 2001 capitulos 2 y 3), y Rodriguez (2004).
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en lo que al nimero de empresas se refiere, e imponiendo explicitamente
barreras tanto a la entrada como a la salida de productores, en abierta
contradiccién con su postulado de libre entrada y salida. Este es un
argumento que le otorga a la funcion de produccion (2) la posicién de un caso

particular en (7); el caso aquel en que 7*#=0.

. Como se demuestra en equilibrio general, los costos de organizacién se

determinan endégenamente en la TIMT, y son tan flexibles como los precios
relativos en todos los mercados competitivos. Esto significa que las
condiciones del sistema son determinantes para definir la magnitud de 7*,y a
través de su magnitud, determinar el niimero de unidades productivas y la
magnitud de cada una de ellas. Es decir que se resuelve la indeterminacién
neoclasica previamente aludida. No serd lo mismo organizar el trabajo en
torno a determinada ingenieria en un sistema con un mercado muy grande y
diversificado, que en otro con un mercado mas pequefio y especializado. Esas
diferencias se traducirdn en exigencias sobre la organizaciéon de las
empresas, y tales exigencias implicaran a su vez diferentes cantidades de

recursos para satisfacerlas.

Por todo ello los costos de organizaciéon 7* no significan de ninguna manera una

violacion de las condiciones de competencia perfecta; no son resultado de

rendimientos crecientes, de indivisibilidades ni de rigideces y si son un expediente

licito para representar de manera mas adecuada la tecnologia de produccién. Es

importante afiadir a lo sefialado que al cambiar la funcién (2) por la (7) para

sujetar a ella el calculo de los productores segin la teoria tradicional

(maximizacién de (1)), no se alteran las condiciones de equilibrio acostumbradas

en la teorfa neocldsica (producto marginal del trabajo igual al salario real), ni

cambian los resultados habituales.

El programa del productor a partir de las hipdtesis de la TIMT esta dado por:

. P40
1+7) =10 ,
max (1+ ) T, (6)
Saq,=fT;-T") (7)

con >0y f’<0 para todo (7, —=T") > 0.

Las condiciones de primer orden resultantes de la maximizacién estan dadas

por:
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ST _
Ty

9o = STy =T%) 9

La funcién (8) explica el resultado fundamental de la TIMT: El productor

I (8)

demandard trabajo hasta el punto de su funcién de produccién en el que el
producto medio sea igual al marginal, y lo hara con plena independencia del salario
real. Asi, el “mercado de trabajo” de la tradicién neoclasica resulta ser una entidad
insostenible en el razonamiento de la economia. Existe un sector laboral
conformado por oferentes y demandantes de trabajo, pero no es ni se comporta
como un mercado ni en él se determina el salario real; este ultimo resulta ser una
variable distributiva de determinacion exdgena, y en equilibrio general la demanda
de trabajo se concreta como una funcién que depende positivamente de la
demanda de producto, y a través de ella, positivamente del salario real. Por otra
parte, se tiene que la oferta de producto sera también independiente de los
precios, resultado que en equilibrio general implicara que todo vector de precios
sea un equilibrio para el mercado de producto. El equilibrio sera perpetuo, y a cada
vector de precios en el sistema se realizaran todas las transacciones rentables a
que haya lugar. Sin embargo, el equilibrio en el mercado (exclusivamente existente
para el producto), no implicard necesariamente que el sector laboral se encuentre
en pleno empleo. El desempleo involuntario sera una de las situaciones posibles, y
se exhibird como un resultado plenamente compatible con el equilibrio general.

Obsérvese que en (8) el producto medio resulta ser igual al producto marginal, a
diferencia de lo sefialado en el caso tradicional (expresiones (3) y (3")).

Por la correspondencia que existe entre ingresos y gastos de productores y
consumidores, la restriccién presupuestal de estos ultimos en este caso estara
dada por:

(I+7mwT;, = pqy (10)

Con la especificacion de estas hipotesis se tiene ya la base de comparacion
requerida por el teorema.

2.2 Teorema

Ahora se supondra una economia plenamente descentralizada, de propiedad
privada y competitiva, bajo una situacion en la que los precios son un dato y se
hallan en sus niveles de equilibrio general a partir del calculo tradicional de los

productores. El nivel de empleo es pleno, y a partir de esa situaciéon los
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productores se plantean la comparacion de lo que hubiese resultado en caso de
haber ellos maximizado la tasa de beneficios en lugar de la masa, como lo hicieron
hasta este momento. El problema consiste en determinar cudl de los dos calculos
econémicos planteados los beneficiaria mas, en ejercicio de su conducta racional.
Resolver el problema significard para nosotros descubrir cual de ambos
representaria adecuadamente su conducta econdémica racional, y por tanto
maximizadora, en un sistema de libre mercado. Para realizar la comparacién se
supondréa que el nivel de empleo es pleno en invariable, al igual que los precios. Se
supondrd, finalmente, que se trata de dos sistemas que se confrontan una vez que
los productores han actuado ya maximizando la funcién masa de beneficios.

-Diferencial de ingresos

Las ecuaciones (5) y (10) representan las restricciones presupuestales de los
consumidores, en sistemas que operan bajo las mismas condiciones iniciales que
propone la teoria tradicional, pero con diferente conducta econdémica de los
productores en cada uno de ellos: segtin (1), como maximizadores de I1, y segun
(6),de 7.

El primer paso para aproximarnos a una respuesta al problema serd la
demostracidn de que en un sistema en el que los productores maximizan la tasa de
beneficios, existird para los consumidores un subconjunto superior de consumo
que podria ser realizable, respecto a las posibilidades de consumo que ofrece el
sistema donde se maximiza II, pese a que ambos sistemas comparten gustos y
preferencias, tecnologia y precios. Para el efecto, nos situaremos nuevamente en el
modelo macroeconémico méas sencillo: un producto no durable, un factor de
produccién, y un periodo de analisis, debido a que el resultado en este escenario
simple no diferira en nada sustancial del que se lograria en otro escenario mas

complejo.

Lema 1
Proposicion:

Para todo (p,w) tal que p>0 y w>0, se verificard que en un sistema en el que al
menos un productor maximice 7, existird un subconjunto de posibilidades de
consumo superiores a las mdximas viables en un sistema en el que todos ellos
maximicen II.
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Demostracion:
-Considérese el siguiente sistema de ecuaciones conformado por las restricciones
presupuestales de los consumidores en cada uno de los sistemas comparados,

distinguidos en adelante por los subindices de g:
M +wT, = pqan ()
(A+m)wly = Pqax (10)
Para hallar los valores de demanda de producto y de oferta de trabajo que
satisfagan el sistema, considerando como datos el precio del producto y el salario,

y los pardmetros >0 y I1>0, cuyas magnitudes precisas se desconocen, se

igualan (5) y (10", arribando a la siguiente expresion:

T, =— (11)

misma que al reemplazarse en (10’) conduce a:

1)\I1
9a =1+ PR

Las expresiones (11) y (12) son la soluciéon del sistema. Es decir que las
ecuaciones (5’) y (10’) son lineales y tienen s6lo un punto en comin y, por tanto,

pendientes diferentes:

En (10"):
anir w
ar, =+ ”); , con ordenada en cero;
En (5):
qarn _ W o
8To - p scon ordenada al origenen —,— > 0.

PP

Es inmediato constatar la superioridad de la pendiente de (10’) sobre la de (5'),
puesto que la tasa de beneficio 7 sera siempre positiva. Ya que ambas rectas estan
definidas sobre magnitudes positivas de sus variables, sumando un &,&>0, por
pequefio que éste sea, a la oferta de trabajo (11) que soluciona el sistema:

IT
T, = or € (11)

y reemplazando luego el resultado en (5") y (10"), se obtiene lo siguiente:

En (10):
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nomn owoow

Gup =—+—+—€e+m—E (10”)
p wr p p
En (5):
IIT 101 w
qp =—*+—+—¢ (5"
p wwr p
Por tanto:

w w
Qir =Gax =T —€, T—E>0; (13)
p p

con lo cual este lema queda demostrado.

-Diferenciales de productividad y eficiencia

El siguiente paso consistira en demostrar, a partir del vector de precios, que se
ha supuesto dado e invariable, que en un sistema viable en el cual por lo menos
uno de los productores maximiza z en lugar de IT, se generan mayor producto y
masa de beneficios que si todos maximizaran I1. Esta demostracion servira para
hacer evidente que es posible para los consumidores realizar alguna de sus

posibilidades del subconjunto superior de consumo mostrado en el Lema 1.

Lema 2:
Proposicion:

Para todo (p,w) tal que p>0y w>0, se verificard que la masa de ganancia cuando
por lo menos un productor maximiza 7, es estrictamente mayor a la masa de
ganancia que resulta si todos ellos maximizan I1, generando un volumen de

producto tal que q,, > q,,, empleando en cualquier caso una misma y unica

cantidad de todos y cada uno de los factores, y aceptando para ambos casos un
tinico vector de precios.?

Demostracion:
- Con el fin de otorgarle algo mas de generalidad a la demostracién de este lema,
debido a su importancia en el teorema, definase inicialmente la siguiente funcién

de produccién:
9o = A (0,15 T, T,), 4> 0 (14)
con f; >0, f{ <0 Vi,i=12,.n—1,n

y fO>0Y(T,T,,...T,,T,) >0, f(-) =0 en otro caso.

' Se ha supuesto que el vector de precios ha sido determinado en el sistema en el que
todos los productores son maximizadores de TT
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Se supondra que se trata de una funciéon homogénea de grado x tal que 1> x>0,
yque 7, =T, —T*, siendo T* los costos de organizacion definidos previamente. El
parametro A de la funcién de produccién representard el nimero de unidades
productivas con las que opera la empresa o productor, siendo éstas perfectamente
divisibles. En el célculo del productor, discriminaremos dicho parametro con un
subindice “z” 0 “I1”, segun se trate de la maximizacién de la tasa o de la masa de
beneficios, respectivamente.

Se sabe ya que si el productor maximiza IT , efectia un calculo del siguiente

tipo:

n
maxTl = pg,m — zWiTi (16)

i=1
S.a 4o =AnSf (11,15, T, T,) (14)
Supéngase arbitrariamente definido el parametro 4, 4,,=1; las condiciones de
primer orden seran:
M

fi » Vi, 7

ademas de la propia funcién de produccion.

Por el teorema de Euler, se verificara que:

n
Hdon1 = Z WiY} (18)
i=l

En adelante se supondra que p=1. Para el siguiente calculo se hard vigente
GUnicamente el vector de precios del productor que maximiza la masa de beneficios;
es decir que los precios de los factores seran iguales a sus productividades
marginales.

Si el productor maximiza la tasa de beneficio 7, su calculo se define asi:

Porx
n
(19)
2 i
i=1

S.a Qor :Aﬂf(TlaTZ’"-Tn_l,Tn) [20)

max(1+7,) =

Puesto que las cantidades de factores que utiliza estan dadas y son las mismas
que en (16), debido al supuesto de aceptaciéon de un tnico vector de precios,
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adoptado para hacer posible la comparacion, las condiciones de primer orden

valuadas en el punto definido por tales cantidades, seran:

n _
" T;
4,37 i
”,Z:l: " Ay f(T1,T2,. Tn1,Tn) (21)
. A;rf(Tl,fZ,.-.Tn—laTn) Vii=12.n-1 o
Zwif'
i=1
dor = A”_f(fl,fz a--~Tn—1,Tn) (23)

Con estas expresiones se resolveran las magnitudes ¢,, y 4., de manera que
puedan compararse con las establecidas en el calculo previo.

Puesto que cuando se maximiza 7, la productividad marginal de cada factor es
igual al maximo producto medio total de los factores seguin se sefiala en (22), esto,
sumado a (3’), resulta en que:

Ji>r (24)

Es decir que el producto marginal de cada factor es mas alto en el punto en el
que se maximiza 7 que en el que se maximiza IT, debido a que la tasa de ganancia
es mas elevada en puntos de la frontera de produccién en los que se utiliza menor
cantidad de factores que los que se necesitan para maximizar I1 (Esto resulta del
hecho de que el producto medio total de los factores sera siempre méas elevado
cuanto mas cerca del origen se encuentre el plan de produccién, debido a los
rendimientos a escala decrecientes). Esto equivale a sefialar que maximizar la tasa
de ganancia significa situar los planes del productor en un punto de la frontera de
produccién mas proximo del origen que aquel en el que maximiza la masa de
beneficios. Por tanto, supéngase que en cada unidad productiva que maximiza =
se utiliza una fracciéon x de cada factor, 1> x >0, respecto al total utilizado en la
maximizacién de I1, y que el nimero de unidades se multiplica hasta agotar los
factores disponibles a los precios vigentes. Esto significa que, en ejercicio de la
libre entrada y salida, el nimero de unidades productivas que emplearan el

volumen total de factores estara dado por x~'. Es decir, que:

1 _ _ _
Gor =— S (KT 1, KT 2,.. kT, KTn)  (25)
K
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1
Esto significa que: Ar = Pz

Por tanto, en virtud del teorema de Euler, se tiene que:

L
;thK‘Tz >ZfiTi:>q07r >4qon : (26)
i=1

i=1

lo que a su vez significa que:

n n
dorm _Zwifi >4om _ZWiTi eI, > . (27)
i=1 i=1
Es decir que los beneficios, cuando se maximiza la tasa de ganancia, son
mayores a los que resultan de la maximizacién de la masa.
Obsérvese que cuanto mas pequefios sean los costos de organizacidn debido a la

pequefiez de x, mayor sera la diferencia entre 4, y 4,,. Lo que indica que en el

limite inferior, cuando los costos de organizacion tiendan a cero para cada unidad
productiva, la diferencia en términos de producto, beneficios y nimero de plantas
productivas alcanzara su maximo a favor del sistema en el que se maximiza la tasa
de beneficios.

Los beneficios totales seran equivalentes a:
(=m)qon =My , (28)
ya:
(I-t)qor =Tz ; (29)
siendo evidente que IT, >II;, con lo cual se considera demostrado este lema.

Asi se demuestra que un productor cualquiera, y por tanto todos los del sistema,
preferira maximizar la tasa de ganancia en lugar de la masa de beneficios, siempre
que la tecnologia vigente asi lo permita.

Esta demostracion es plenamente valida para el caso de un solo factor, debido a
que las condiciones de primer orden serdn simétricas a las antes expuestas.

-Teorema

Proposicion 1:

Si en un sistema en competencia perfecta los productores maximizan TI
pudiendo maximizar 7, no logran el mdximo volumen posible de ganancias e
implican ingresos inferiores a los mdximos posibles para los consumidores. Por
tanto, la funcion objetivo T1 da lugar a conducta econémica no maximizadora
de los productores; es decir, irracional.
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Proposicion 2:

A partir de una situacién de pleno empleo resultante de la maximizacion de T1
por parte de los productores, es posible alcanzar una situacion superior en el
sentido de Pareto cuando en el sistema estos agentes maximizan la tasa de
beneficios 7.

Demostracion:

Por los lemas 1 y 2 se sabe que para todo par (p,w) tal que p>0 y w>0, se
verificara que en un sistema en el que se maximice 7, siendo esto posible, existira
un conjunto de posibilidades de consumo superiores a las maximas viables en un
sistema en el que se maximice IT. Se sabe también que IT, >IIy , puesto que
dorx >4om - Por lo tanto, las posibilidades superiores de consumo en el sistema
donde se maximiza la tasa de beneficios seran realizables para los consumidores.

Sea U= l/l[qd,(T_Tg )], estrictamente céncava y diferenciable, la funcién de
utilidad del consumidor representativo de la economia analizada. Debido a que se
ha supuesto pleno empleo en el sistema en el que se maximiza IT, entonces: 7, =7,
. Dado que se supuso ademds un mismo y tnico nivel de empleo y de factores en
ambos sistemas, se tendra que dT=0 en cualquier caso. Diferenciando la funcién de

utilidad bajo este resultado, se obtiene:
dUzuq 'dqd. (30)
Puesto que g¢,,>q,q, sin variaciones en el nivel de empleo, que es pleno,

entonces el diferencial de la demanda de producto sera positivo (dg; >0) y, por
tanto, dU>0, con lo que se demuestra que el nivel de utilidad de los consumidores
sera mas alto en el caso en que haya por lo menos un productor que maximice 7
en lugar de I1. Es decir que, empleando un mismo volumen de recursos, si los
productores maximizan la tasa de ganancia en lugar de la masa, el resultado sera

superior en el sentido de Pareto. Asi queda demostrado este teorema.

3. UN MODELO DE GENERACIONES EN TIEMPO DISCRETO

Se define un sistema conformado por dos generaciones de agentes en cada uno
de sus periodos: los jovenes, incorporados al sistema en el periodo ¢, y los viejos,
que ingresaron al mismo en el periodo t-1, que realizaran sus ultimos planes de
consumo en t, y habran salido definitivamente del sistema en t+1. Cada una de
estas generaciones hace su céalculo econémico maximizando una funcién de

utilidad separable en el tiempo, dependiente de su consumo presente y de su
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consumo futuro esperado bajo expectativas de verificacion perfecta. Los jovenes
evalian su utilidad en valor presente, descontando la utilidad esperada de su
consumo futuro a una tasa subjetiva 6 estrictamente positival3.

La coexistencia de jévenes y viejos simultidneamente, implica que unos y otros
comparten el producto a través de algln sistema de asignacién. Se supone que se
trata de una economia competitiva, de propiedad privada y plena
descentralizacion, en la que los jovenes poseen la capacidad de trabajo y los viejos
la propiedad del capital. Sin embargo, se supone también que unos y otros
participan de la propiedad de las firmas, lo que se traduce en una tasa de
participacion de cada uno de ellos en los beneficios resultantes de la produccién;
tasa que es fijada ex ante a través de un acuerdo respetado por ambas
generaciones (es decir, a través de una institucién). Las tasas de participacién,
ambas pertenecientes a los reales no negativos, son: p, de los jévenes,y p, de los
viejos, tales que p, +p,=1. El subindice w se refiere a los jovenes cuya
caracteristica en términos de ingresos es que son quienes perciben los salarios
ademas de su participacion en los beneficios, y el subindice k corresponde a los
viejos, quienes siendo poseedores del capital, perciben la renta que éste genera y
que se suma también a su participacion en las ganancias.

Los jovenes financian con sus ingresos tanto su consumo actual ¢, como su
ahorro 4,,y esperan financiar su consumo futuro ¢,,,,, con el rendimiento que les
proporcionen sus ahorros a la tasa de interés vigente en t+1. Los viejos, por su
parte, financian con sus percepciones tinicamente su consumo en t: q,,,.

La economia genera en cada periodo un Unico producto, del cual derivan tanto
el consumo como el ahorro que después reingresara como capital a las empresas
durante el periodo siguiente. Cada consumidor ofrece inelasticamente una unidad
de trabajo, y la suma de la oferta de trabajo de toda la poblacién equivale al nivel
de empleo, que a su vez iguala al volumen de poblacién joven en el sistema, es
decir, a 7;. Con el fin de simplificar el modelo para los fines propios de esta prueba,

se supondra que la tasa de crecimiento de la poblacién es nula.

13 E] tratamiento mas detallado de las condiciones iniciales, la contabilidad del sistema y
los resultados basicos de los modelos de generaciones traslapadas se encuentran en
McCandless y Wallace (1991); sin embargo, la formalizacién y la diversidad de escenarios
analiticos que se ofrece en el capitulo 3 de Blanchard y Fischer (1989), hacen posible
mostrar resultados de equilibrios multiples y diferentes condiciones institucionales que
vinculan el analisis con marcos especificos de evaluacion de politica macroeconémica.
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Las firmas, segun la teoria neoclasica, maximizan la masa de beneficios, es decir
la diferencia entre el producto total y los costos de salarios y capital; en contraste,
segun la teoria de la inexistencia del mercado de trabajo éstas maximizan la tasa de
ganancia, la que sumada a uno equivale al producto medio total de los factores. Los
resultados de la maximizacién de una u otra funcién objetivo difieren
sustancialmente, como se ha hecho evidente en el apartado previo. En ambos casos
la maximizacion de las firmas se sujeta a una funcién de produccién, misma que
para efectos de la comparacién de ambos sistemas debera permitir por igual que se
maximice la tasa de ganancia tanto como la masa de beneficios, con resultados
econémicamente significativos; es decir, con producto positivo y viabilidad
financiera. Esto sera posible nuevamente gracias a los costos de organizacion.

Para comenzar el desarrollo formal del modelo, se exhibird primero el calculo
de los consumidores; luego, marcando claramente los contrastes, se analizaran las
diferencias contables entre un sistema en el cual los productores maximizan los
beneficios, denotados nuevamente por I1, y otro, en el que maximizan la tasa de
ganancias, sefialada por 7. Mas adelante, con base en las diferencias contables, se
procedera a analizar las diferencias en los resultados de la maximizacion de las
firmas. Finalmente, tras un ejercicio de comparacién puntual de resultados para el
agregado, se sustentaran los resultados anunciados.

3.1 Calculo del consumidor

Sea:
mdx u(qy,)+(1+0)  u(q ) 1)
S.a
Gerr T A = wT + p, T, @)
Geon = W+73) 4, + oIl @)

el célculo del agregado de los consumidores bajo el supuesto de identidad entre
todos ellos. En el miembro derecho de (2) se muestran los ingresos salariales
totales y el total de beneficios percibidos por los jévenes, y en el miembro derecho
de (3) se exhiben el ahorro mas su rendimiento esperado, sumado a los beneficios
esperados por los jovenes durante su vejez en el proximo periodo. Cada variable
sera entonces representativa del agregado de los consumidores en el sistema. La

tasa real de interés del periodo posterior esta dada por 7,,,.
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La relaciéon marginal de sustitucion intertemporal resulta en la siguiente
expresion:

U err) _ 141 @
u'(9car41) 1+6

Bajo el supuesto de que la preferencia temporal es la misma para cada individuo
durante su juventud tanto como durante su vejez —por ejemplo s tal que 1> 5>0-
que resultara ser la elasticidad consumo de la utilidad de cada periodo en (1), la

expresion (4) serd equivalente a:

-4
q:lr — 1 + rz+l
. | Tie (5
errn +
Las funciones consumo y ahorro se muestran asi, respectivamente:

1

-4
] il (6)

1
_1+e)F 4 +[ 1+0

et = b 1+74
(A+r)' P
o T |
1+6) 7 1+9 \1-5
A4, = %‘Fl w,T,+,awl'I,—[l+r Pl | (7)
—_ 1+1
(1+’"r+1)]7’/j

En (7) se constata que la funcién de ahorro tiene la primera derivada positiva en
el salario, en los beneficios de los jovenes y en la tasa de interés, y negativa en los
beneficios de los viejos. La segunda derivada es nula respecto al salario y a los
beneficios, e indefinida respecto a la tasa de interés mientras no se determine con
exactitud el valor de /.

Las funciones (6) y (7) permaneceran sin cambio en su estructura paramétrica
cualquiera sea la funcién objetivo que decidan maximizar los productores. Los
efectos de la maximizacién de las firmas se percibiran en (6) y (7) a través de los

beneficios II, y II,,,. Se procedera bajo el supuesto de que el salario y la tasa de

interés se determinan segin las productividades marginales del trabajo y del
capital, acogiendo de esta manera en el sistema, el vector de precios que
corresponde a un sistema en el que los productores maximizan el volumen de
beneficios.

3.2 Calculo de los productores segiin la teoria neoclasica

Estos agentes, segtn el enfoque tradicional, maximizan la funcién de beneficios
totales I1, sujetos a una funcién de producciéon que, emulando a Solow (1965), se
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supone de rendimientos a escala constantes, y decrecientes a factor, con el fin de
representar el largo plazo en la nulidad de los beneficios. Ese supuesto, tan
generalmente invocado en los modelos dindmicos, representa sin duda una
importante simplificacion pero debilita de manera importante los resultados. En
primer lugar, trata de exhibir una situacién en la cual el nimero de empresas ha
llegado a su maximo, y la nulidad de los beneficios implica que ya no hay razén
para que mas firmas se sientan atraidas por el sistema; por tanto, para anular
técnicamente los beneficios, el recurso metodologico empleado es el supuesto de
rendimientos constantes a escala. En segundo lugar, de esa manera se sefiala una
concepcidn del largo plazo en la cual el nimero de firmas es un nimero positivo
finito y su tamafo es no nulo; asi se pone limite al problema de indeterminacién
del nimero y tamafio de empresas en el largo plazo, propio de la teoria neoclasica.
Se tiene entonces que el supuesto de rendimientos constantes a escala elimina un
problema no resuelto por la teoria neoclasica: la determinacion del niimero de
empresas con tamafio positivo y lo suficientemente numerosas como para
determinar un ambiente competitivo, pero con empresas que en lo individual
proceden con rendimientos a escala decrecientes, puesto que son los Unicos que
permiten explicar su deseo de producir a través de la garantia de beneficios
positivos. Ante tal problema, el uso del supuesto de rendimientos a escala
constantes se ha convertido en un recurso que elimina por completo la
indeterminacién y con él los problemas inherentes a la distribucién del ingreso y
los derechos de propiedad. Sin embargo, para descargo de la teoria tradicional, los
resultados de generaciones traslapadas que se logran bajo rendimientos a escala
constantes se confirman plenamente bajo rendimientos a escala decrecientes y
ademads enriquecen las conclusiones, de manera que aqui se procedera bajo esta
ultima condicién.

Se propondréa una funcién de produccién con costos de organizaciéon medidos en
trabajo, con el fin de resolver la indeterminacion de largo plazo y ademas permitir
asi que se pueda maximizar por igual la tasa que la masa de ganancias. De esa
manera sera posible que los productores comparen sus resultados en uno y otro

caso.
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Por tanto, el calculo para el agregado de estos agentes en la perspectiva tradicional,

estard dado porl4:

maxTl; = qr; —w T, — K (8)
S.a
any =sn(G =T, Ky 9)

yoe R 1>a+y>0
El parametro s, representa el nimero de unidades productivas en el sistema
donde los productores maximizan la masa de beneficios.
Las condiciones de primer orden son:
» (T _Tt*)yithor!I =W (10)

y asH(Tr_Tr*)th‘i('l_l =1 (11)
3.3 Calculo de los productores segiin la TIMT
En el marco de la teoria de la inexistencia del mercado de trabajo los
productores maximizan la tasa de beneficios, cuya expresién para este escenario

analitico es:

dm

max(1+7m,)=———— 12
(+7,) W, 1K, (12)

Sa

dm =3z, =T, ) Kiz (13)

yaeRT;1>a+y>0
La funcién de produccién es idéntica para uno y otro caso. Las condiciones de
primer orden que resultan de la maximizacion de la tasa de beneficios, son:

57T, -1, ) Kg

5, (T, =T, ) K% =w
BT =T;) m ' w,T, + 1Ky

(14)

so(T, -1 ) K

as (T, =T/ K& =,
y 7[( t t ) m t WtTt+Vth

(15)

El parametro s, representa el nimero de unidades productivas que conforman

el sistema en el que las empresas maximizan la tasa de beneficios. En este caso,

14 En adelante se hara la distincién entre producto o capital propio del sistema en el que se
maximiza la masa de beneficios o aquel propio del sistema en el que se maximiza la tasa de
ganancias. La distincién se hara mediante el subindice respectivo.
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debido a que el numerador de cada una de estas expresiones es superior al
denominador, las condiciones de equilibrio muestran que:

f7";r>wt y fl‘(;r>"t ) (16)
es decir que la productividad marginal de cada factor supera a su precio en el plan
de produccién inherente a la maxima tasa para cada unidad productiva; lo que no
sucede en la teoria neoclasica, en la que la productividad marginal de cada factor
iguala necesariamente a su precio, en el punto de la funcién de produccién donde

el productor decide situarse. Esto ultimo se representard asi:

fm=w, ¥ fan=r 17

3.4 Aplicacion del Teorema

Para comparar los resultados de ambos sistemas, se parte de dos condiciones
fundamentales: La primera, que los precios competitivos de la maximizacion
neoclasica seran los vigentes en ambos sistemas; la segunda, que en ambos el nivel
de empleo serd pleno y por tanto el mismo, y el nivel de capital empleado en el
momento de la comparacidn serd también el mismo. Asi, cualesquiera diferencias
en los niveles de producto provendran necesariamente de la capacidad superior de
uno de los dos sistemas para producir, como resultado de una asignacién mas
eficiente que la del otro en el nimero de unidades productivas entre las cuales se
asignaron los recursos. Es decir que se admitiran diferencias en los pardmetros
que representan el nimero de unidades productivas en cada una de las funciones
de produccién, como explicacién de diferencias en los niveles de produccién en el
periodo de comparacion.

El primer paso para la comparaciéon serd el andlisis de las posibilidades
financieras de ambos sistemas; el segundo, la comparacién de los niveles de
capital, producto y beneficios; el tercero y ultimo, la evaluacién del bienestar
intertemporal de los consumidores.

3.4.1 Posibilidades de financiamiento

Enseguida se comparan las ecuaciones de ingreso-gasto de los dos sistemas:
9m =+7 )W T +1Ky) (18)
qn: =y +w, Ty + 1, Kpy, (19)
Estas ecuaciones se refieren al producto total expresado en el miembro derecho
por su asignacioén a las ganancias y a la remuneracién de los factores, segun las

especificaciones de cada caso.
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Igualando ambas ecuaciones se tiene que la magnitud de capital que satisface al
sistema de ecuaciones esta dada por:

Mg, w
K, =—H_Ztr
t ar ' (20)
Asi también, la cantidad de producto que iguala a ambas es:

Hpy,

q; =Hp, + z (21)

Sea £ un numero real positivo tan pequefio como se quiera; entonces, dejando
constante la cantidad de trabajo y los precios, y sumando ese nimero al capital en

(20), para reemplazar luego el resultado en (18) y (19), deriva en que:

dn :Hn,+nlj’ +(1+7)e (22)
y
G =T, + H‘j’ +(l+7,)e (23)
Esto implica que:
9z > 9 (24)

Es decir que existe en el sistema donde se maximiza la tasa de ganancia, la
posibilidad de financiar niveles superiores de consumo para los viejos y jévenes
del periodo actual, y mayor ahorro para los jévenes, respecto al sistema en el que
se maximiza el volumen de beneficios. Esto equivale al Lema 1 del Teorema de
Superioridad. Hay niveles de consumo y ahorro superiores y posibles en el sistema
donde se maximiza la tasa de ganancia, que se realizaran si el nivel de acumulacién
resulta ser también superior al del sistema en el que se maximiza la masa de
beneficios.

3.4.2 Capital, producto y beneficios

Por el teorema de Euler, y admitiendo la posibilidad de que los costos de

organizacion sean tan pequefios que tiendan a cero, se verificara que:

(funkTy + finkK,) & = qq(y+a) (25)

fonT, + finK, = qm, (y + @) (26)

con dm > 4qn; (27)
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pese a que ambas economias utilizan el mismo nivel de los factores capital y
trabajo, debido a (16) y (17), suponiendo que s,; =1 y que el sistema en el que se
maximiza 7 emplea en cada unidad de produccién una proporcién x, 1> x>0 de
cada uno de los factores. Asi, s, = x™', con lo que el nimero de unidades
productivas es superior al del sistema maximizador de masa de beneficios. Es decir
que se produce mas en la economia maximizadora de tasa de beneficio, como
consecuencia de que en ella el nimero de unidades productivas es mayor que en el
otro sistema. En consecuencia, tras reemplazar en (27) las expresiones (9) y (13)
propias de las funciones de produccion, se arriba a la siguiente desigualdad:
Sz >87 (28)

Puesto que la ecuacién (25) corresponde a los costos totales que ambas
economias cubren, debido a que una y otra admiten el mismo sistema de precios y
por tanto la condicién de remunerar a los factores segin su productividad

marginal, la masa de beneficios en cada una de ellas estara dada por las siguientes

expresiones:
Hp ={1-7-a)qn, (29)
y Hy>A-y-a)qy (30)
lo que implica que:
I, >Mg (1

debido a que tanto los parametros de la tecnologia como los niveles de capital y
trabajo empleados son los mismos para ambos casos. La desigualdad (30) se debe
a que en (26) el grado de homogeneidad satisface una ecuacién en la que las
derivadas parciales del producto respecto a los factores cuando se maximiza la
tasa de beneficios, son mayores a las inherentes a (25). Ello implica que uno menos
el grado de homogeneidad de un producto mayor sera inferior a la masa de
ganancias resultante de un producto mayor que el de (29).
Puesto que entonces las ganancias al maximizar la tasa de beneficios estaran

dadas por:

Uy =7, (W T, +1K;) (32)
y las ganancias de la maximizacion de la masa corresponderan a:

M, =qn, —w T +1,Ky) (33)
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al restar (33) de (32) se obtendra lo siguiente:
M, -, = A+ 72)w T + A+ 7, A)nKn, —qn,  (34)
que es positivo por (27) y confirma (31).
3.4.3 Consumo y utilidad
A partir de la ecuacion (7) se tiene que:

1 -1

1+6)F

1
1+6 \1-8
Ay = B +1 WITI+pme_(1 y J Pllgy | (35)
= 71
(1+rr+l)liﬁ

En consideracion de (30), se tiene que:
Ay > Ay (36)

Reemplazando este resultado en (6), se obtiene lo siguiente:

1
_a+e? 1+6 )18
elm = 5 An g . Pllza (37)
()
que implica que:
Getm > 9deirie (38)

Finalmente, puesto que el consumo de los viejos de hoy esta dado por:
Geom = +1)Kg + iy, (39)
que es evidentemente mayor bajo maximizacién de tasa de ganancia debido a la
superioridad del capital y de los beneficios, y siendo que, por definicién:
Ay > Apy (40)
resulta que el consumo futuro de los jévenes de hoy es también superior al que se
esperaria de un sistema maximizador de masa de beneficios.

Por (40), (37), (36) y (35), se demuestra entonces que:

U(Gerz) + (1+0) u(Geamin) > u(@en) + (1 +6) u(gean ) (41)

Esto significa que el teorema de superioridad hace evidente que la
maximizacién de la masa de ganancias implica ineficiencia dindmica del sistema en
generaciones traslapadas. Si se maximizara la tasa de ganancia, en cambio, se
alcanzaria resultados eficientes en la produccion, el consumo y la acumulacién a
través del ahorro. Se alcanzaria una situaciéon superior en el sentido de Pareto a la

que se sostiene con el calculo tradicional de los productores.
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3.4.4 Polarizacion y colapso

Como se constata en la ecuacién (35), ante reducciones en la tasa de
participacion de los jévenes en las ganancias o ante disminucién en los salarios, el
consumo futuro disminuird a la misma tasa a la que baje la acumulacion de capital:

1 -1
1+e'7f 1+6
7)/,*' w T+ py Tl =
-7

A =
it
L+ry

1
jliﬂ Pillau | (35)
(147"

De ello se desprende que -siendo los salarios una variable distributiva, al igual
que la tasa de participacion en los beneficios- su expansion sera dinamizadora de

la acumulacion y de los niveles de bienestar.

4, CONCLUSIONES E IMPLICACIONES MACROECONOMICAS

Se ha demostrado que maximizar la masa de beneficios trae consigo resultados
inferiores en el sentido de Pareto a los que serian posibles bajo maximizacion de la
tasa de ganancia. La demostracién no ha requerido condiciones especiales que
pudieran haberla determinado; de hecho, incluso en ausencia total de costos de
organizacion, estos resultados hubiesen sido posibles, s6lo con el recurso de una
funcion de produccién no homogénea que hubiese permitido paramétricamente la
maximizacién de cualquiera de las funciones objetivo, con magnitudes positivas de
factores y producto.

Con el resultado alcanzado se pone en evidencia la pertinencia y solidez del
Teorema de Superioridad, recurso analitico fundamental de la teoria de la
inexistencia del mercado de trabajo para situarse comparativamente en el estado
actual de la teoria econémica. Se sabe ahora que sus resultados son generalizables
amodelos de andlisis intertemporal discreto, de manera coherente.

Las implicaciones analiticas de la aplicacién del teorema son fuertes: En primer
lugar, se evidencia la insuficiencia dinamica del modelo neoclasico como
consecuencia de su teoria del productor. La acumulacién de capital y el consumo
intertemporal son subdptimos de Pareto en su propio cuadro légico. En segundo
lugar, la sustitucién del productor ineficiente por uno eficiente aporta resultados
distintos pero coherentes y superiores en el sentido de Pareto a los de la teoria
tradicional; sin embargo, las implicaciones en la comprensién del funcionamiento
de una economia de mercado difieren de manera importante de las

acostumbradas; ahora el mercado de trabajo no existe, el salario no es un precio
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sino una variable distributiva, y los salarios no guardan ninguna relacién regular y
estable con la productividad del trabajo en competencia perfecta. Pese a los
rendimientos decrecientes, la tasa de ganancia puede ser cero y con ella la masa de
beneficios; el largo plazo puede ser representado igualmente como situacién de
beneficios nulos o proceso de decrecimiento de la tasa de ganancia.

Lo cierto es, hasta donde se alcanza a ver a través de los resultados aqui
presentados, que ya no es posible trabajar los modelos neoclasicos de
generaciones traslapadas ni asumir sus implicaciones de politica econémica sin
tener en cuenta la ineficiencia dinamica a la que estan sujetos.

En el plano de las implicaciones de politica econémica, la principal, desprendida
de la demostracion del teorema, es que la distribucion progresiva de las ganancias
y el no decrecimiento del salario son condiciones sine qua non para el crecimiento
acelerado del capital y del consumo. Falta conocer las condiciones de existencia del
equilibrio estacionario, las condiciones de estabilidad del mismo, y la dinamica del

empleo.
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CAPITULO II
TEORIA DEL INTERES®

Este capitulo pone en evidencia, a partir de los resultados neoclasicos habituales, que la teoria
del interés no es isomérfica a su teoria de los precios, y que por ello requiere un
replanteamiento de su entorno metodolégico para ofrecer conclusiones coherentes en términos
de economia aplicada y politica econémica. Gracias a los resultados de la reflexion tedrica, se
propone un conjunto de criterios analiticos para el estudio de la viabilidad financiera de casos
concretos.

1. ANTECEDENTES

Es comun en la teoria neoclasica el asimilar el concepto de tasa real de interés al de
productividad marginal del capital. Esa idea corresponde a la relacién que dicha
teoria ha establecido y reforzado a lo largo de los afios entre la duracién de los
bienes y el mecanismo de mercado necesario para su asignacion intertemporal. Se
trata de una idea que consolidé Hicks, primero en Capital y Crecimiento (1965), y
mas adelante en Capital y Tiempo (1973), bajo la influencia profunda de la vieja
escuela austriaca. A lo largo de los afios ha logrado influir de manera importante
sobre la economia dindmica. Asi, en el estado actual de la teoria, igualar la tasa real
de interés a la productividad marginal del capital en mercados competitivos se
acepta como la forma natural y correcta de situar los modelos de crecimiento en el
dominio de la teoria de los precios. De ello sigue la conclusion légica de que bajo
competencia perfecta y en presencia de rendimientos a constantes o decrecientes a
escala, no sélo el capital, sino todos los factores, deben ser remunerados segin sus
productividades marginales. De otra manera el sistema corre el riesgo de ser
dindmicamente ineficiente.

Es de sobra entendido que la tasa de interés, por su caracter de precio relativo
intertemporal, requiere ser explicada en sistemas definidos sobre dos o mas
periodos de andlisis. En contraste, si se trata de sistemas o modelos estaticos,
determinados sobre un solo periodo, la tasa de interés resulta incorrectamente
definida y mal explicada. Tal es el caso de los modelos IS-LM y Mundell-Fleming,
por ejemplo. En ellos, la tasa de interés se determina al mismo tiempo que

cualquier otro precio relativo, como el salario real o el tipo de cambio real, en el

" Este capitulo proviene, con modificaciones menores, del articulo “Breve Reflexién Acerca
de la Teoria del Interés”, publicado en la Revista Economia, Teoria y Prdctica, Nueva Epoca,
numero 23, Diciembre de 2005, pp. 5-21, Universidad Auténoma Metropolitana, México.
Con base en las reflexiones aqui desarrolladas, en 2006 se efectu6 un analisis comparativo
México-Brasil, en Noriega (2006).
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marco de situaciones de estdtica comparativa, lo cual es incorrecto debido al
caracter dindmico que le es inmanente a la primera. La tasa de interés es un precio
imposible de definir cuando el marco analitico se inscribe en un solo periodo.

A partir de una reflexion sobre las formas basicas utilizadas hoy en dia para la
explicacion de la tasa real de interés, en este articulo se postulan las siguientes
hipétesis: 1) La tasa real propia de interés es una funcién positiva estable de la tasa
de crecimiento de la economia; es la Unica tasa posible de determinar en los
modelos neoclasicos de crecimiento, y su magnitud no tiene por qué igualar a la
productividad marginal del capital para representar a una economia competitiva;
2) Las tasas real bancaria y real de bonos ptiblicos, son funciones decrecientes de
la tasa de crecimiento de la economia, y 3) Sélo a partir del analisis de estas tres
tasas en conjunto, se puede arribar a conclusiones vélidas sobre la viabilidad
financiera de una economia.

Los resultados de la investigacién ofrecen argumentos suficientes para
demostrar que ninguna de estas tres hipétesis se puede rechazar; por tanto, la
premisa tradicional de igualdad entre la tasa real de interés y la productividad
marginal queda reducida a un caso particular de todos los posibles en la teoria de
los mercados competitivos. De los resultados aqui alcanzados se desprende que tal
igualdad no garantiza en si misma la eficiencia dindmica de un sistema
competitivo. Se demuestra que la condicién fundamental de viabilidad financiera
es que la tasa real propia de interés converja en el corto plazo a la tasa de
crecimiento de la economia, y que las tasas real bancaria y real de bonos publicos
converjan también hacia ella. Este resultado ofrece un criterio basico de evaluacién
de la viabilidad financiera de corto plazo en cualquier caso concreto.

En Samuelson (1958), se demuestra, en un sistema de generaciones traslapadas
e intercambio monetario, que la doble coincidencia de necesidades puede
superarse gracias al uso del dinero. En dicho trabajo se plantea claramente una
teoria del interés que resulta ser completamente independiente de cualquier
concepto de capital o bien durable, y que en palabras del propio autor se denomina
“teoria bioldgica del interés”. El resultado fundamental de la misma consiste en la
relacion lineal estable que se define entre la tasa de crecimiento de la poblacién y
la tasa de interés. Las ideas que se plantean aqui enseguida, simplemente
contribuyen a remarcar tal resultado, subrayando las implicaciones del mismo

para el analisis de la viabilidad financiera de una economia de mercado.
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El trabajo estd organizado de la siguiente manera: En el siguiente apartado se
analiza la relacién entre la tasa real de interés y la tasa de crecimiento del
producto, a través de tres modelos cuya comparacién hace posible arribar a las
conclusiones fuertes de la investigacion. En el apartado 3, sobre la base del analisis
previo, se postulan los criterios basicos para evaluar la viabilidad financiera de
cualquier economia observable. Finalmente se arriba a un conjunto de

conclusiones que representan un balance de los resultados de esta reflexion.

2. RELACION TASA DE INTERES-TASA DE CRECIMIENTO

El andlisis formal que se desarrolla enseguida, se refiere en todos los casos a una
economia de competencia perfecta, propiedad privada y plena descentralizacion.
Sé6lo en el primer modelo se introduce una hipétesis acerca de la relacién entre la
tasa real bancaria y la tasa real propia de interés, con base formal suficiente para
extenderse simétricamente a cualquiera de los otros modelos.

El método que se sigue consiste en la comparacion del resultado principal de
cada uno de los modelos con el de los demas, con la interesante implicacién de que,
pese a las diferencias en la teoria de cada uno de ellos respecto a las de los otros, el
resultado es el mismo en todos.

Los modelos estudiados son, de intercambio puro, el primero; de generaciones
traslapadas tipo Diamond (1965), el segundo, y de generaciones traslapadas en la
teoria de la inexistencia del mercado de trabajo, el tercero.

2.1 Modelo1:

Equilibrio General de Intercambio Puro

Supdngase un sistema plenamente competitivo, definido en tiempo discreto,
conformado por dos tipos de agentes: los consumidores nacidos en el periodo ¢,
cuya vida terminara en t+1, a los que llamaremos “j6venes”, y los nacidos en t-1'y
cuya vida terminara en t, a los que denominaremos “viejos”. Existe un tUnico
producto no durable, mismo que les es asignado de manera diferenciada a los
consumidores de un mismo periodo. Al consumidor “a” se le asigna todo el
producto t, y al “b” todo el producto t+1; y se sabe con certeza absoluta que en t+1
el producto previamente asignado existira segin lo esperado. El unico precio
relativo cuya explicacion es posible en el sistema, es la tasa real de interés re;.

Se supone que las preferencias de los consumidores son completas, convexas y

transitivas, y que se representan perfectamente en las funciones de utilidad
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semicéncavas que enseguida se exponen. La nomenclatura utilizada es la siguiente:

w n

q,., se refiere al consumo del individuo “a” o “b” en su juventud (subindice 1) o

vejez (subindice 2), en el periodo t; g, representa la dotacion inicial de producto

del periodo t. La interpretacion de estas variables sélo se modificara en funcién de
los exponentes, que se refieren a las preferencias, o de los subindices, segin lo ya
sefialado.

- Cdlculo de los consumidores

- Consumidor 1:

o
. a_ o dcot+1
max Uy =gy + 1+6 1)
Sa q; = 4c1t (1 + 7}+1) tqc1r+1 2)

La condicién de primer orden para resolver la maximizaciéon, ademas de (2), es:

o1 (1+8) Geirat

=1+
o qclt il ®)
Funciones de demanda:
[2%)] _
=—=—q(+r
deir+l a(+6) +a q,(1+741) “4)
o1+ 6)
et = v, 4t (5)

0{1(1+91)+0(2

De manera simétrica, se tiene lo siguiente:

- Consumidor 2:

V;;
B + 9e3i+1

. b
U =
max U,y ={.p, 146, (6)
Sa Gry = qeo 1+ 10+ Gearm )
Funciones de demanda:
_ B _
qc2t+1 B(+6,)+f5, qr+1 (8)

Aid+6,) Gr+1
BA+6)+ B, (1+14) ©)

et =
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-Equilibrio intertemporal
Definiendo con Z las funciones de demanda excedente, las condiciones de

equilibrio intertemporal son:

Z,=0 (10)
Zuy =0 (11)
Zi(l+r)+Z =0 (12)

El equilibrio est4 dado por:

_ Al+0)o(1+6)+a] Gt
o[(1+6,)+ b,] q

t+1

(13)

Por definicién:

= Lid+6)[eq(1+6)+ ]
" [f1+6)+ 5]

Si los agentes tuviesen preferencias idénticas y su tasa subjetiva de descuento

(+gm)-1  (14)

fuese cero (lo cual es perfectamente admisible para un escenario de corto plazo),

se verificaria la siguiente igualdad:

T =8 (15)

que indica que la tasa real propia de interés equivale a la tasa de expansion del
sistema general de pagos. Esto significa que cualquier tasa de interés que supere a
la tasa de crecimiento del sistema -que en un contexto con produccién y bienes
durables aludiria a la tasa de crecimiento promedio de cualquier proyecto de
inversion- haria financieramente inviables a todos aquellos proyectos financiados
con deuda y caracterizados por tasas de crecimiento inferiores al promedio; y sélo
garantizaria la viabilidad de los que revelen tasas de crecimiento iguales o mayores
ala tasa de interés de su deuda.

Sin embargo, este analisis no es suficiente para relacionar la tasa real bancaria
de interés con la tasa real propia. Para ello se propone la siguiente forma de
introduccion del dinero.

-Sistema bancario consolidado: Crédito para la monetizacion

Para este modelo, supdngase que el banco central es un ente que inicamente
desempefia el papel de ofrecer, de una vez y para siempre, una cantidad
determinada de dinero, mismo que es utilizado en el intercambio. Existe, en torno
al banco central, un nimero grande de bancos comerciales cuyo objetivo es ofrecer
crédito a los particulares para financiar sus proyectos, mismos que en suma

igualan al valor de producto que se espera para el periodo t+1. El banco central
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provee a los bancos comerciales una cantidad de medios de pago que éstos podran
ofrecer bajo la forma de crédito a los consumidores, para que financien sus
actividades en aras de lograr sus objetivos previstos para t+1., En este escenario,
el dinero se define como un derecho de propiedad sin garantia de valor respecto a
ninguna mercancia. Es resultado de un acuerdo institucional entre los agentes. Es
decir que los precios relativos pueden permanecer constantes y el dinero ganar o
perder valor respecto al producto, por efecto de la politica crediticia de la banca
comercial, o esta ultima ejercer modificaciones en los precios a través de los
receptores del crédito. En otras palabras, se trata de dinero no neutral.

El sistema bancario consolidado est4 conformado por el banco central y por los
bancos comerciales.

Las restricciones presupuestales de los agentes, en términos monetarios (es
decir, con la incorporacién de los precios medidos en términos de la unidad
monetaria), se expresan asi:

4t = qe1eft + qern B (16)
Ter1Bre1 = 4eaebt + 4eaen B a7)

La banca comercial, que supondremos representada por un unico agente

oferente de crédito, calcula su tasa real de interés de la siguiente manera:

R _
0 =—kg;41 ;r] + (1 +711) (18)
'

En (18), &, representa la ponderacién que la banca comercial le otorga al

colateral como respaldo para el crédito que ha de otorgar, expresada como una
tasa que puede tomar cualquier magnitud positiva y que se determina
ex6genamente. Si este valor es elevado, implica que el valor esperado de los activos
de respaldo por parte de la banca comercial es bajo, lo que a su vez se asocia,
caeteris paribus, a una tasa real de interés elevada para el crédito ofrecido; por el
contrario, si es bajo, estard acompafiado de una tasa real de interés también baja.

Asi, la ecuacién (18) expresa que la banca comercial procurara una tasa real de
interés que satisfaga la recuperacion del crédito en términos de valor, segin la
valuacion presente del colateral, que en nuestro caso se reduce a lo que se espera
como producto disponible en t+1.

Por tanto, suponiendo tasa nula de inflacién:
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k.q, _
Fhar = (14 g, )7 -1 (19)

t
Es decir que la tasa real bancaria de interés resulta ser funcién negativa
creciente de la tasa esperada de crecimiento del producto.

Por la condicién (18), 7,,,, = 0.

Graficamente:

&

\

Esto muestra que la relacién entre la tasa real propia de interés y la tasa real
bancaria de interés es inversa. La banca comercial determina ex6genamente, segin
los criterios propios de su arbitrio, el peso del colateral, de manera que a una
misma tasa de crecimiento puede corresponderle mas de una tasa real bancaria de
interés, dependiendo de las decisiones arbitrarias del banco sobre la magnitud de
k,.

Una vez monetizada la economia, cada agente de esta generacion poseerd al
final del periodo vigente, unicamente dinero, en funcién de la promesa de
asignacion de una parte del producto futuro a ellos en el periodo t+1.

Pese a lo insatisfactorio del modelo, tanto por las debilidades de las funciones
de utilidad para la representacion del calculo intertemporal de los consumidores,
como por la incompletitud de los mercados intergeneracionales, es profusamente
utilizado para definir conceptos tales como tasa de interés y valores presentes y
futuros.

Para lograr una conclusién algo mas general, es necesario superar esas
limitaciones, incorporar la produccién, y verificar si el resultado bajo tales
condiciones se sostiene.

2.2 Modelo 2:

Generaciones Traslapadas (Diamond (1965))
La economia de mercado que aqui se representa, estd compuesta de

consumidores y productores que maximizan sus respectivas funciones objetivo.
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Los consumidores tienen un horizonte de vida de dos periodos, y durante el
primero de ellos —en el cual son jévenes- toman sus decisiones de consumo para su
juventud (periodo t), y para su vejez (periodo t+1).

El primer periodo de cada generacién es aquel durante el cual los consumidores
ofrecen su capacidad de trabajo -tnico activo de su propiedad en ese momento de
su vida- a cambio de la remuneracion salarial correspondiente, representada por

w,, con la que esperan financiar su consumo presente (¢,) y su ahorro para la
vejez (g, ). El segundo periodo, en el que los agentes son viejos y al término del
cual morirdn, esperan financiar su consumo (¢,,,) con sus ahorros de juventud
mas el rédito que estos hayan generado a la tasa real de interés (r,,), lo que

significa que los habran invertido en el capital necesario para producir en t+1. Se
trata del rédito en virtud del cual se convertiran en duefios del aparato productivo.

Las empresas, que resultan ser propiedad de los viejos de cada periodo debido a
que son quienes financian el capital del periodo vigente con sus ahorros de
juventud, emplean el trabajo de los jéovenes del periodo t y los ahorros de los
jovenes de t-1. Esos ahorros son en t el capital fisico del aparato productivo. Se
trata de un sistema en el que existe un unico producto cuya duracion es de maximo
dos periodos.

No hay herencias. Cada generacién busca gastar hasta el dltimo de sus recursos
disponibles durante su vida.

La poblacién crece a la tasa exégena n, de manera que 7, =(1+n)'7,. Cada

individuo ofrece inelasticamente una unidad de trabajo, s6lo durante su juventud.
Siguiendo un ejemplo propuesto por Blanchard y Fischer (1989), tanto la
funcion de utilidad como la de produccién seran tipo Cobb-Douglas.

- Cdlculo del consumidor representativo

. -1
maxU; =Ing,, + (1+60) 5,44 (8]
S.a 9elt T st =Wt (2)
9ot = G (1+141) (3)

Las condiciones de primer orden son:

9e2t+1 _ 147341 4
dcir 1+6
Gois + 21+l =w, (5)
I+r4
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De éstas resultan:

1+6
Qe =5 g™ (6)
4 =2+6)w, ]

Estas funciones corresponden al consumo y al ahorro per cdpita de los jovenes,
respectivamente. Notese que tanto el consumo presente como el ahorro son
funciones positivas del salario real e independientes de la tasa real de interés.

-Cdlculo de los productores

Estos agentes, conformados por los viejos del periodo vigente t, procuran la

maxima masa de beneficios (I1,), hasta donde la técnica de produccién lo hace
posible. Denotando con ¢,, al producto per cdpita ofrecido, y con ¢,, al capital per

cdpita utilizado en el periodo ¢, el caso se representa asi:
maxIl, = qo —w, = (1L+1)qy (8)
S.a g, =A4qf; con ae(0)) 9)

Se supone que la funcién de produccién satisface plenamente las condiciones de
Inada y que es homogénea de grado uno en sus argumentos, lo que significa que el
producto se agota en la remuneraciéon a los factores bajo condiciones de
competencia perfecta. En consecuencia, los beneficios son cero.

Las condiciones de primer orden estan dadas por:

r=f -1 (10)
w, = fy (1)
a las que se suma la propia funcién de produccién. Esto implica que:
L7 = f; (10)
S @) =iy = fr ()

-Equilibrio en el mercado de bienes

Reemplazando (10) y (11) en (8), y considerando que la igualdad entre ahorro e
inversion es intertemporal e implica que el ahorro de los jovenes de hoy sera el
capital del periodo siguiente, se tiene que:

G =(1+0)" 2 +60)" (1 - ) 4q; (12)

En esta funcién se verifica que el capital del periodo siguiente es una funcién del
capital del periodo actual. Toda la expresion depende exclusivamente de
magnitudes de capital, salvo los parametros de las preferencias, la tasa subjetiva de
descuento intertemporal () y la tasa de crecimiento de la poblacién. La relacién
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que guardan el capital futuro y el actual es positiva; esto quiere decir que en la
medida en que la acumulacién hoy sea elevada, favorecera la acumulacién en el
futuro.

El resultado fundamental de este modelo para nuestra investigacion, se refiere a
la tasa real de interés en estado estacionario:
_ o(1+n)(2+0) 1

(1-2)

r¥ (13)

Esta resulta ser funcién positiva creciente de la tasa de crecimiento de la
poblacidn, misma que es a su vez la tasa de crecimiento de la economia. En este
caso, si la tasa subjetiva de descuento fuese cero, habria un valor de o (& =1/3),
para el cual la tasa real propia de interés igualaria a la tasa de crecimiento de la
economia. Al comparar este resultado con la expresion (14) (propia del modelo 1),
se encontrard que se trata también de una funcién positiva estable de la tasa de
crecimiento de la economia, con la diferencia de que en el modelo previo se estaba
en ausencia de produccion, y en éste, pese a la notable diferencia de condiciones
iniciales, el resultado es muy semejante al previo.

Las condiciones paramétricas del sistema son la diferencia fundamental entre
una expresion y otra.

2.3 Modelo 3:

Generaciones Traslapadas en la TIMT15

La conversién del modelo neoclasico a la TIMT, requiere que los productores
maximicen la tasa de beneficio (7,) en lugar de la funcién masa de ganancia
expuesta en la ecuacién (8) del modelo 2, y que la funcién de produccién incluya
los costos de la organizacién para producir (7,").16

-Cdlculo de los productores segiin la TIMT

Como en el modelo previo, la produccién del periodo actual depende de las
decisiones que tomen los viejos, propietarios del capital disponible hoy, sobre el
nivel de empleo de fuerza de trabajo y del capital disponible. Para ello realizan el

siguiente calculo, fundamentado en la maximizacion de la tasa de beneficio, 7, en

15 Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo
16 En adelante, las variables denotadas con maytsculas haran alusién a magnitudes
globales o totales, y las minusculas, al igual que en los modelos previos, a magnitudes per
cdpita.
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lugar de la tradicional funcién masa de ganancias (ecuacién (8) del apartado
anterior), propia de la teorfa tradicional.

Pese a que por logica los jovenes esperarian ganancias futuras positivas -lo que
significa que las propiedades tecnoldgicas de las firmas deben hacerlas posibles-
con el fin de hacer corresponder el andlisis de este modelo a las propiedades
habituales de competencia perfecta, se supondra que la tasa de beneficio es cero.
Sin embargo, se empleara una funcién de produccién de rendimientos a escala
decrecientes, cuya compatibilidad tanto con beneficios positivos como nulos, se
hace evidente en la propia forma estructural del modelo. Lo anterior significa que
un incremento uniforme en los insumos, resultard en un aumento menor que
proporcional en el producto. Esta condicion aseguraria, en la tradicién neoclasica,
beneficios positivos, puesto que la remuneracion de los factores a precios
competitivos no agotaria el producto. Pero en la TIMT, debido a que la
remuneracion competitiva de los factores es diferente a la que postula la teoria
neoclasica —-comenzando por el salario real, que no tiene por qué igualarse a la
productividad del trabajo- puede verificarse que el producto se agote en el pago a
los factores, con cero beneficios. Ello se constatara en las condiciones de equilibrio
del productor.

Por otra parte, como ya se anticipd, con el fin de hacer posible que la
maximizacién de la tasa de ganancia resulte posible, se incorporaran a la funcién
de produccion los costos de instalacién T%* cuyo significado en el modelo
corresponde a la organizacion, en los términos definidos por la TIMT?7.

El calculo de los productores entonces, se representa asi:
. 1
max(1+7,) = O w + (14 7)04 )
Saa gy = ATy -THP0% a,feR1>a+f>0 (2)
Ya se ha supuesto que los consumidores ofrecen, Unicamente durante su

juventud, inelasticamente una unidad de trabajo al sistema.

Asi, las condiciones de equilibrio de los productores estan dadas por:

17 Para una explicacién mas detallada de este aspecto, consultese el capitulo 2 de Noriega
(2001).
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i 3)

A ©
- “\B &
Qo = AL, =T, )" O )

La primera de éstas se refiere a la igualdad entre la relacién marginal de
sustitucion técnica y la relacion inversa de precios; la segunda indica que el
equilibrio maximizador de los productores se hallaré en el punto de la isocuanta
que se determina en la funcién (3), en el que la elasticidad trabajo del producto sea
igual a uno. Por tltimo, la tercera condicién simplemente sefiala que eso se
verificara en la frontera de posibilidades eficientes de produccidn.

Es necesario destacar que la demanda de trabajo se determina
independientemente del salario real, como sucede siempre que se maximiza la tasa
de beneficio. Se repite el resultado de inexistencia de un mercado para el trabajo.
El sector laboral, conformado por la oferta y demanda del factor, no se regula a
través de precio alguno!8. Mas aun, enseguida se evidenciara que los costos de
instalacién quedan implicitos y son plenamente flexibles.

Por todo ello, ni el salario ni la tasa real de interés resultan ser precios iguales a
sus productividades marginales. El salario real, se demuestra, es un grado de
libertad de la economia cuya magnitud es exégenamente determinada respecto al
sistema de precios. Una vez determinado éste, se despejan todas las demas
magnitudes.

Resolviendo el sistema conformado por las condiciones de equilibrio, se

obtienen las siguientes ecuaciones:

a w

T 0w e ©
B ﬂ B o o W, B

q"'_A[l—a) 1-8) \1+r, )

18 Este, que es el resultado fundamental de la TIMT, significa que el salario real es una
variable distributiva que el propio sistema impone que se determine exdgenamente. No es
un precio, como incorrectamente lo interpreta la teoria ortodoxa; es exclusivamente una
variable distributiva; de hecho, es la variable distributiva fundamental de la economia.
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Se trata de las funciones capital y producto, mismas que resultan expresadas en
términos de salario y tasa de interés.

-Equilibrio en el mercado de bienes

El calculo de los consumidores para el calculo del equilibrio estacionario es
exactamente igual al del modelo previo, salvo porque la funcién de produccién (5)
no se puede definir en términos de magnitudes per cdpita. Por tanto, la aplicacién
de la condicién de equilibrio -igualdad entre el capital en t+1 con el ahorro en t-

sera suficiente en términos agregados:

Oun1 = 2+0) ' w (14 n)! ®)

En este modelo, el producto crecerd a la misma tasa a la que crezcan las
remuneraciones a los factores; no a la misma tasa a la que crezca el volumen de
factores, como sucede en el modelo neoclasico.

Por lo sefialado antes, el equilibrio estacionario estard determinado por la

situacion en la que el capital por habitante en ¢, se repite en t+1; es decir que:

(+n)  (1+n)*

G Qunt gy )

cuando Q,, =0,,,,. Entonces la tasa real de interés en equilibrio estacionario resulta
ser asi:

2 04e)1+n)-1 (10)
l-o

r¥=

Es notable el hecho de que la tasa real de interés en este modelo sea
exactamente igual a la de la ecuacién (13) en el modelo 2. No sélo se trata de una
funcién positiva y estable de la tasa de crecimiento del sistema, sino que es
exactamente la misma que en el modelo neoclasico. Para la igualdad entre la tasa
de interés y la de crecimiento del sistema, las condiciones que deberian
satisfacerse son exactamente las mismas que las sefialadas para (13) en el modelo
previo.

Las implicaciones de este resultado son fuertes para la teoria de los precios. En
primer lugar, al demostrar la TIMT que el salario real es independiente de relacién
sistematica alguna con la productividad marginal del trabajo, implica sobre la tasa
de interés que ésta tampoco tiene por qué ser igual a la productividad marginal del
capital para definirse como un precio de equilibrio. En segundo lugar, de ello se
desprende la conclusion de que la tasa real de interés como funcién positiva y
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estable de la tasa de crecimiento de la economia, parece independiente de la teoria
de los precios en cuyo ambiente analitico se determine. En tercer lugar, como se
logra demostrar en el modelo 2 y en este ultimo, la tasa de interés propia del

estado estacionario no garantiza la eficiencia dindmica de la economia.

3. EVALUACION DE LA VIABILIDAD FINANCIERA DE UNA ECONOMIA

INTERVENIDA
Los resultados alcanzados en la reflexiéon previa son suficientes para orientar con
precision un conjunto elemental de criterios para analizar la viabilidad financiera
de cualquier economia observable. Asi, las lineas siguientes estan orientadas a
responder a la siguiente pregunta: ;Qué tasas de interés y como se deben
comparar entre si, para determinar la viabilidad financiera de una economia
cualquiera?

La respuesta a esta pregunta hace necesario que se aborde con precisién cada
uno de los conceptos que ha estado presente en los resultados del apartado previo.
Para ello se exhiben las siguientes consideraciones:

-Tasa propia de interésy sistema general de pagos

El crecimiento de una economia consiste en la expansion del volumen de su
producto y el incremento simultineo de su capacidad de pagos. La tasa de
crecimiento exhibe por igual el ritmo de aumento promedio de las ventas que de la
capacidad real de pagos de cada unidad productiva, dados los precios; por tanto, si
sus compromisos de pago crecen a la misma tasa de expansion que su capacidad de
pago o por debajo de ella, la viabilidad financiera de la unidad productiva es un
hecho. En caso contrario, la descapitalizacién de sus activos es inevitable.

Como se verifica en la historia econémica del capitalismo, la economia agregada,
sea que se refiera a un pais o al mundo entero, es siempre financieramente viable.
Es decir que ante cualquier situacién que exhiban los mercados y aun en
condiciones de quiebra para un nimero grande de unidades productivas y
reduccién en los niveles de consumo de los hogares, el resultado es finalmente la
supervivencia del sistema a partir de aquellas empresas cuyo sistema de pagos
evoluciona favorablemente incluso bajo condiciones generales dificiles. La
economia puede crecer aceleradamente o decrecer a tasas significativas, y la
rentabilidad del sistema en su conjunto se preservard. Sin embargo,

particularmente el crecimiento, entendido como el resultado de tasas positivas de
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variacion del producto, requiere de condiciones generales de viabilidad financiera,
siendo éste un fenémeno que se analiza de manera apropiada a través de los tres
tipos de tasa de interés ya antes sefialados: la tasa propia, la de bonos publicos, y la
bancaria comercial.

Como ya se ha sefialado en la reflexién del apartado previo, la tasa propia de
interés se refiere a la tasa de crecimiento de la economia o a una funcién lineal
estable de ésta, cuyas diferencias paramétricas con la tasa de crecimiento en el
corto plazo son generalmente minimas. En el caso mas simple y general, la tasa real
propia de interés es exactamente igual a la tasa de crecimiento del producto. Esto
significa que la variacién porcentual en el tamafio del aparato productivo es la que
determina la evolucién de su capacidad de pago del periodo actual respecto al
pasado. Es, por tanto, la tasa esperada de crecimiento la que determina la tasa
propia de interés a la que se valuarian los compromisos de pago viables en el
periodo actual. A mayor tasa esperada de crecimiento de la economia le
correspondera mayor tasa real propia de interés esperada. Esto implica, a nivel de
la empresa individual, que cuando su tasa de crecimiento esperado supere a la de
la economia, en caso de verificarse las expectativas, su capacidad de pagos la
situara en un horizonte claro de capitalizacién; en cambio, aquellas empresas cuya
expectativa de crecimiento sea inferior a la del sistema, seguramente arrostraran
un horizonte de descapitalizacion.

A partir de este concepto, supdngase que una empresa ha decidido financiar su
actividad productiva con un crédito cuya tasa real de interés supera a la tasa de
crecimiento observada en el sistema al final de periodo; una empresa, ademas,
cuyas caracteristicas tecnoldgicas la sitiian en el promedio del aparato productivo.
El resultado inevitable sera que sus obligaciones financieras le habran demandado
mas, en términos reales, que el crecimiento de su producto. Entonces, para
cubrirlas deberd recurrir a reducir sus ganancias, a incumplir sus obligaciones de
pagos a los factores productivos, o a descapitalizar sus activos. En cualquier caso,
el resultado sera finalmente adverso a su supervivencia en el aparato productivo.

-Bonos puiblicos

Por otra parte se tiene el concepto de tasa de interés de los bonos publicos. Esta
se refiere a la tasa que ofrece pagar el gobierno a quienes accedan a financiar su
deuda. Entonces, la autoridad fiscal, a través de la informacién que posee,

determinara la tasa de interés de sus bonos con base en sus propias expectativas
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de desempefio de la economia. Con ello no sélo orientara las expectativas de
productores y consumidores, sino que definira la tendencia (no la magnitud) de las
tasas de interés en el resto de la economia; particularmente de la tasa comercial
bancaria, como se sefialard mas puntualmente enseguida. Su condicién de entidad
generalmente solvente y de improbable crisis de pagos, hace del sector fiscal un
agente capaz de atraer, con bajas tasas de interés, la atencion de los especuladores
financieros cuando éstos procuran minimizar riesgos. A mayor confianza de los
agentes privados en el desempefio del sector fiscal, en su informacién y sus
expectativas, menor la tasa de interés que requerira ofrecer sobre sus bonos para
atraer recursos a sus arcas.

-Tasa de interés de los instrumentos de la banca comercial

Por tltimo, se encuentra la tasa de interés de la banca comercial. Esta es
determinada por la banca comercial a tiempo de ofrecer el crédito. Para ello
emplea, en primer lugar, informacién sobre las expectativas de desempefio de la
economia, mismas que le permiten anticipar escenarios de bajo o alto riesgo para
las empresas en promedio, pudiendo particularizar tales escenarios tanto como
requiera para la seleccion sectorial y regional de su cartera de posibles deudores.
En segundo lugar, se apoya en instrumentos de evaluacion de los proyectos para
los cuales se le solicita el crédito, de manera que le sea posible anticipar la
evolucién de la capacidad de pagos de los mismos en funcién de sus tasas internas
de retorno en el escenario esperado. Asi, mientras mas promisorio se observa el
escenario global, mas disposicién tiene a otorgar crédito a proyectos de menor
rentabilidad, y viceversa: ante escenarios de mayor riesgo, sélo los proyectos de
mas alta rentabilidad seran beneficiarios del crédito bancario, y a elevadas tasas de
interés. En tercer lugar, evalta los activos que los demandantes de crédito ponen a
disposiciéon del banco en calidad de colateral, es decir, de respaldo para la
recuperacion por parte del banco, del crédito otorgado, en caso de eventualidades
adversas resultantes de los factores de riesgo. A mayor riesgo de recuperaciéon
habrd necesidad de poner en manos del banco un colateral mas grande, y
viceversa. De esta manera, y por todos estos elementos, resulta que la tasa
bancaria de interés es generalmente mas elevada que la tasa de bonos publicos,
pese a que esta tltima lideriza las tendencias de cambio. Su comportamiento sigue

las pautas sefialadas en el modelo 1 del apartado previo.
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-Andlisis comparativo

La comparacidn entre estas tres tasas permite evaluar claramente la viabilidad
financiera de una economia.

Con base en la revision previa de conceptos, se colige que siempre que la tasa
bancaria real anual de interés se encuentre por encima de la tasa de crecimiento de
la economia, implicara presiones negativas sobre la rentabilidad de las empresas y
los activos de los hogares que hayan contraido deuda con la banca comercial.

En una economia financieramente viable, la tasa de interés de los bonos
publicos se situara generalmente por debajo aunque muy cerca de la tasa de
crecimiento de la economia; la tasa real bancaria podra estar cerca de la tasa
propia, ya sea por encima o sea por debajo, y no la excedera significativamente.
Pero siempre que la tasa bancaria supere significativamente en términos reales a
la tasa de crecimiento de la economia, las obligaciones financieras de las empresas
excederan su propia capacidad de crecimiento y, por tanto, de cumplimiento de sus
obligaciones de pagos.

Es necesario cerrar estas consideraciones, aclarando que este tipo de analisis
sera de utilidad Gnicamente para el corto plazo, entendido éste por el lapso que
media entre la capacidad de pago del servicio de las deudas, y el necesario para
amortizar el principal. Dicho de otra forma: El analisis posible a partir de los
conceptos aqui desarrollados, sélo sera pertinente en plazos durante los cuales se
pueda hacer abstraccion de las amortizaciones, para referirse inicamente al pago
de los intereses derivados de las deudas; asi, la viabilidad financiera de coto plazo
ala que se alude, concierne a la inherente a la capacidad de pago de los servicios de

las deudas, mas no a la amortizacion de los pasivos.

4. CONCLUSIONES

Los modelos en cuyo marco se ha propuesto el analisis de la relacién entre la tasa
real propia de interés y la tasa de crecimiento de la economia, pese a sus mutuas
diferencias de estatuto tedrico, han contribuido a sefialar la regularidad de un
resultado que parece sobreponerse a las diferencias en las condiciones iniciales e
hipétesis de cada uno de ellos: que la tasa real propia de interés es funcién positiva
estable de la tasa de crecimiento del producto. Se ha demostrado, segin se postuld
en la primera hipétesis de trabajo, que la tasa real propia de interés es una funcién

positiva estable de la tasa de crecimiento de la economia, que es la tnica tasa
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posible de determinar en los modelos neocldsicos de crecimiento, y que no existe
ninguna fuerza en el sistema que implique que ésta deba ser igual a la
productividad marginal del capital para ser un precio inherente a una economia
competitiva. Gracias a un ejercicio de formalizacion ad-hoc, se propuso un
argumento diferente a la ecuacion cuantitativa del dinero, bajo el que se demuestra
que las tasas real bancaria y real de bonos publicos son funciones decrecientes de
la tasa de crecimiento de la economia, con lo que se evidencia que la segunda
hipétesis de trabajo es no rechazable.

La tercera hipétesis se sostuvo partir de las definiciones y argumentos de
asociacion con los que se explicé la relacién costos beneficios de las decisiones de
endeudamiento del sector publico y de la banca privada, como funciones regulares
de la tasa de crecimiento del producto. Con ello se mostré que sdlo a partir del
andlisis de las tasas de interés real propia, real bancaria y real de bonos publicos,
se puede arribar a conclusiones validas sobre la viabilidad financiera de una
economia. Asi, esta hipdtesis adquiere el estatuto de criterio analitico de la
viabilidad financiera de cualquier sistema observable, y como tal puede ser
empleado coherentemente en ejercicios de economia aplicada.

La tasa de interés se trata, a lo largo de toda la reflexién, como un concepto
propio de economia dindmica, cuya definicion esta sujeta a la tasa de crecimiento
del producto. Se la trata como un precio relativo intertemporal, imposible de
explicar en escenarios estaticos, para lograr consistencia con su naturaleza
analitica. Con ello se sugiere que cualquier razonamiento sobre ella, cuya
pretension sea explicar el funcionamiento de una economia de mercado y orientar
criterios de politica econdmica, debe realizarse en funcidon del crecimiento del
sistema y de sus determinantes. Pese a que en este trabajo no se aborda el tema
propio de los determinantes del crecimiento, se deja sentado que el interés, en si
mismo, es resultado del crecimiento del sistema general de pagos de una
economia; sistema que no puede crecer si su fundamento -el producto- no crece.

Por la reflexién aportada en el plano tedrico en este documento, fue posible
arribar a criterios de comparacién entre las tasas real propia de interés, real
bancaria y real de bonos publicos, y fue también posible establecer una condiciéon
suficiente de viabilidad financiera: que la tasa de interés inherente al
financiamiento de un proyecto, sea igual o menor a su tasa esperada de

crecimiento.
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Los efectos redistributivos a que dan lugar las tasas de interés, pueden
evaluarse apropiadamente bajo la distincién de tasas y segun la relacién de cada
una de ellas con el crecimiento de la economia, en el sentido postulado por las
hipétesis de trabajo de esta investigacion.

La conclusién mas fuerte de esta reflexion es que la tasa real de interés, aun en
la tradicién neoclasica, no tiene por qué estar referida a un bien durable ni su
magnitud tiene por qué igualar a la productividad marginal del capital, para existir

en un sistema analitico coherente.
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CAPITULO 111

DESEMPLEO INVOLUNTARIO CON EXPECTATIVAS
RACIONALES*

En este capitulo se demuestra, en contraste con los resultados habituales de la nueva escuela
clasica, que la formacién de expectativas racionales por parte de productores y consumidores
bajo plena flexibilidad de precios, coexiste con el desempleo involuntario y con el vaciamiento
pleno del mercado de producto. Los resultados que aqui se exponen, convergen fuertemente a
los alcanzados por la teoria de la inexistencia del mercado de trabajol?: el sector laboral no es
un mercado ni un espacio de actividad que se ajuste a través del salario real; la demanda de
trabajo es una funcién positiva del salario real, no negativa como lo sostiene la tradicién
neoclasica, y el desempleo involuntario coexiste con el equilibrio perpetuo del mercado de
producto. Ademads, se demuestra que el uso de los salarios nominales como instrumento de
control inflacionario tiene su contraparte inevitable en el crecimiento del desempleo. Para el
efecto se sigue el método de expectativas racionales sugerido por Lucas en algunos de sus
trabajos pioneros; método que se ha generalizado en la profesién.

1. ANTECEDENTES

Es habitual en el marco de la nueva escuela clasica, que la aplicacion de la hipdtesis
de expectativas racionales en contextos de corto plazo, plena flexibilidad de
precios e informacidon simétrica y completa, resulte inevitablemente en equilibrio
perpetuo y pleno empleo de recursos en todo el sistema, salvo las fluctuaciones
estocasticas cuya esperanza matematica es cero. Asi, las discusiones basicas de
esta escuela se centran, por una parte, en la ineficacia de las politicas fiscal y
monetaria, y por otra, en la eficiencia o ineficiencia social de los equilibrios entre
los que se transita. Ni en el método ni en los resultados que derivan del mismo hay
elementos para pensar que el desempleo de fuerza de trabajo sea un problema

fundamental de la teoria macroeconémica moderna.2 El unico problema que se

" El contenido de este capitulo ha sufrido algunos cambios respecto al articulo en el que se
ha originado: “Expectativas Racionales, Equilibrio Perpetuo y Desempleo Involuntario”,
publicado en la Revista Cuestiones Econémicas, Vol. 23 N° 2, Segundo Cuatrimestre de
2007, Banco Central del Ecuador, Quito, Ecuador; pp. 61-81

19 La TIMT, como ya se expuso en la Introduccién de este libro, es un cuerpo analitico
cuyas demostraciones se desarrollan en ambientes de competencia perfecta, con agentes
de conducta racional y bajo plena flexibilidad de precios y salarios. Entre sus resultados
fundamentales destaca la demostracién de que el desempleo involuntario es plenamente
compatible con el equilibrio general de competencia perfecta. Con base en el teorema de
superioridad, tema del capitulo I de este mismo volumen, se demuestra que las hipotesis
neoclasicas con las que se explica la conducta racional de los productores son incorrectas.
De la demostracién se desprende, como critica fundamental a la teoria del equilibrio
general competitivo, que si los productores maximizan la tasa de ganancia o tasa interna
de retorno, como lo postula la TIMT, en lugar de la masa de beneficios, como lo plantea la
tradiciéon neoclasica, el resultado es superior en el sentido de Pareto y la economia
refuerza su caracter competitivo en la medida en que el nimero de unidades productivas
es mayor.

20 La critica de Hahn y Solow a la macroeconomia de la nueva escuela clasica es motivada
precisamente en la nula importancia que fenémenos como el desempleo involuntario

77



alcanza a sefialar con claridad y a cuyo tratamiento se orientan las baterias
analiticas de esta escuela, es la estabilidad de precios relativos.

La neutralidad del dinero es una caracteristica fundamental de los resultados
que se logran en modelos de expectativas racionales. Su expresion fundamental
para el analisis macroecondmico consiste en la imposibilidad de que variaciones en
los precios monetarios provoquen fluctuaciones en el sector real. Asi, sin que
necesariamente la ecuacion cuantitativa se haga presente en la estructura de estos
modelos, suele ser un resultado recurrente el que los precios monetarios -
particularmente los salarios nominales y el nivel general de precios- varien en las
mismas proporciones, lo que inevitablemente resulta en la estabilidad de los
precios relativos. En consecuencia, el sélo abrigar la posibilidad de que el
desempleo involuntario se haga presente en el escenario analitico como
consecuencia de variaciones en los precios relativos, aun bajo la 16gica de la teoria
neoclasica tradicional, suele resultar en una esperanza perdida ante el método de
expectativas racionales.

Frente a estos resultados, aqui se desarrolla un modelo de corto plazo,
plenamente sujeto plenamente a las condiciones iniciales que exige la nueva
escuela clasica para que sus resultados se verifiquen plenamente, incluida la
hipétesis de que el nivel de empleo es resultado de la demanda efectiva -misma
que en estricto sentido subyace a los modelos tipo Lucas (1975, 1976 y 1988) o
Lucas y Stokey (1984), por ejemplo- y que hara posible comparar las condiciones
bajo las que se logran los resultados ortodoxos, con aquellas a partir de las que los
resultados heterodoxos dominan. Las caracteristicas estructurales del modelo no
impiden el ajuste del mercado en equilibrio perpetuo ni se oponen a la plena
flexibilidad de precios. El postulado de que los productores no ofrecen ni mas ni
menos producto que el que los consumidores demandan, puesto que si produjeran
mas perderian, al igual que si produjesen menos, garantizara el equilibrio perpetuo
en el mercado de producto. En ejercicio de la conducta maximizadora de todos los

agentes del sistema en sus planes y en la formacién de sus expectativas, los

tienen en dicho marco analitico: “The irony here is that macroeconomics began as the study of
large-scale economic pathologies: prolonged depresion, mass unemployment, persisten inflation, etc.
This focus was not invented by Keynes (although the depresion of the 1930s did not pass without
notice). After all, most of Haberler’s classic Prosperity and Depression is about ideas that were in
circulation before The General Theory. Now, at last, macroeconomic theory has as its central
conception a model in which such pathologies are, strictly speaking, unmentionable. There is no legal
way to talk about them ”. HAHN and SOLOW (1995: p.3)
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resultados heterodoxos demuestran que el nivel de empleo es funcién positiva de
los salarios reales; que el pleno empleo no se alcanza a través de la disminucién de
los mismos sino por medio de sus incrementos; que el sector laboral no sdlo no es
un mercado sino que depende de las decisiones institucionales de la negociacion
de salarios nominales, y que la verificacion perfecta de las expectativas no sélo no
implica el pleno empleo, sino que es del todo compatible con el desempleo
involuntario, cuya causa fundamental resulta ser el deterioro de los salarios reales.
Se pone en evidencia también que las politicas de represion salarial, aunque logren
el objetivo de inflacién igual a cero, provocan inevitablemente desempleo
involuntario acumulativo.

El documento estéd organizado de la siguiente manera: En el apartado siguiente
se exponen los fundamentos analiticos y resultados de un modelo basico de
expectativas racionales referido a la inflacién, para poner en evidencia las
caracteristicas basicas del método habitual de la nueva escuela clasica. Luego, en el
apartado tercero se postula un modelo cuya pretension es explicar
simultdneamente el nivel de empleo y el nivel de precios. En el mismo se
demuestran, en primer lugar, las condiciones bajo las que sus se reproducen los
resultados tradicionales, y en segundo, las modificaciones que dan lugar a
resultados completamente diferentes a aquellos, y claramente convergentes a los
que se ha logrado en el marco analitico de la teoria de la inexistencia del mercado
de trabajo. Las demostraciones de existencia de desempleo involuntario
acumulativo bajo verificacion perfecta de expectativas, asi como de que el uso de
los salarios como ancla de la inflacién es incompatible con la preservacion del
pleno empleo, derivan de manera natural de los resultados basicos este modelo. Se
concluye el apartado con una breve digresién en torno a la curva de Phillips y a la
manera en que la relacion entre la aceleracion del desempleo y la inflacién parecen
converger hacia la intuicién fundamental de la misma. En el apartado final se hace
un balance de los resultados alcanzados y se detallan aspectos pendientes de

investigar en esta misma linea.

2. UN MODELO ORTODOXO
Para mostrar con exactitud el método de expectativas racionales sobre cuya base
vamos a realizar nuestra reflexion, enseguida se desarrolla un sencillo modelo tipo

Lucas, correspondiente a una economia de mercado con precios relativos

79



plenamente flexibles y autoridad monetaria auténoma. Se trata de un sistema en el
que los agentes son maximizadotes y forman expectativas racionales. El equilibrio
en el Unico mercado -el de producto- es perpetuo por definicién, y el volumen de
saldos monetarios es exdgenamente determinado.

2.1 Hipotesis

La economia bajo andlisis se define con base en las siguientes hipotesis:2!

a) La demanda agregada de producto (¢"), es funcién positiva creciente de los
saldos reales, expresados como el cociente de los saldos nominales y el nivel
de precios (m, — p,);

b) La oferta agregada de producto (g¢;) se sitda en su nivel natural (g, ), salvo
cuando las desviaciones provocadas por expectativas erréneas modifican su
magnitud, hasta el momento en el que el conjunto de informacién de los
agentes se corrige.

c) Las expectativas son racionales, y se expresan como esperanzas
condicionales de las variables a las que se refieren. En este modelo aluden
Unicamente a p,, y se escriben como E,_ p,, para significar que se han
formado en el periodo previo, con base en el conjunto de informacién
disponible en el mismo.2

d) El equilibrio en el mercado de producto es perpetuo.

e) Las funciones de oferta y demanda agregada estan sujetas a fluctuaciones
estocasticas, mismas que se explican a través de variables aleatorias
normalmente distribuidas, con media cero y varianza constante.

Aqui, la curva de Phillips se exhibe en la forma propuesta por Lucas: El nivel

natural de producto se ajusta en funcién de la diferencia entre los precios
esperados y los observados, que comparten entre si y la misma elasticidad en valor

absoluto. Asi, la forma estructural del modelo es:

qzd :0!0+a’](m[—p,)+€, %, 0 >0 (1)
qzo :qn+ﬂ(pz_Er7]pr)+Ur ﬁ>0 (2)
4’ =q =4, 3)

g ~ N(0,00); v, ~ N(0,07)

! Las variables de oferta y demanda de producto, saldos nominales y nivel de precios, se
expresan en logaritmos naturales, y asi también las ecuaciones del modelo.

* Que podria representarse explicitamente asi: E, , p, =E(p, /1,_1)7 siendo /,_; el conjunto
de informacion disponible.
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La demanda agregada se explica como una funcién positiva no lineal de los
saldos reales. El primer término del miembro derecho resume todos aquellos
factores institucionales del sistema, que no se hallan comprendidos ni en los saldos
reales ni en su elasticidad. Por su parte, la funcion de oferta agregada resulta estar
definida en un valor de ordenada en el origen que corresponde al nivel natural de
produccidn; es decir, al nivel de pleno empleo de los recursos existentes. Sucede a
estas dos funciones la condicién de equilibrio perpetuo del mercado de bienes, a la
que se sujetara en adelante el desarrollo del modelo.

De (1), (2) y (3) se obtiene el siguiente sistema:

4qr B o Yo tom tg
o+pf oo+ p

R 1 “

Pr a+f o+ B \qy—PEp +0

Su solucién deriva en la forma reducida que exhibe la relacion recursiva entre el
sector monetario, que es donde se determina exégenamente el nivel de saldos
monetarios, y el sector real, que resulta de la correspondencia entre oferta y

demanda de producto:

+
qr = % + % qnt ap (m, = Et—le)‘*‘M (5)
a+p o+p o+ o +p
(27 aym, — BE, & =,
» 0 In + 1, = BE,1p; L& 7U )

:051‘*'.5_0‘1*'5 aq+p o +p

En ella se expresan la ecuacién del producto y de los precios, respectivamente,
en funcidn de las variables exégenas y predeterminadas del sistema, conocidas las
propiedades paramétricas del mismo.

2.2 Resultados

Aplicando expectativas en (6) y reemplazando luego el resultado en (5) y en la

propia ecuacion (6), se arriba a las siguientes expresiones finales:

ap o, + P,
=q,+ m;—E,_ym,)+———+ 7
4t =4n d+ﬂ(t (=1M;) @+ B (7)
_ + BE, _
= % =4 | A BE,_ym; i ®)

o o+p o+p

La ecuacién (7) corresponde a la funcién oferta-sorpresa de Lucas, y muestra
coémo la tnica fuente de desviaciones no aleatorias del sistema respecto al nivel
natural de produccién, serian los efectos sorpresa a través de m,; es decir, los

impulsos monetarios no anticipados correctamente por lo agentes a causa de
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informacién imperfecta otorgada por parte de la autoridad monetaria. La ecuacién
(8), por su parte, establece la relacién directa entre m,y el nivel de precios, de
manera si las expectativas de los agentes se verifican perfectamente, la relaciéon
entre el nivel de los saldos monetarios y el de los precios es de elasticidad unitaria.
En ella se muestra, a través del primer término del miembro derecho, que
variaciones estructurales positivas en el nivel natural de produccién g¢,,
provocarian efectos negativos en el nivel de precios.

Debe observarse con particular atencién en (7), que cuando las expectativas son
de verificacion perfecta -es decir, cuando m, =E, ;m,- el nivel de produccién sélo
se desvia de su nivel natural por impulsos aleatorios, que a lo largo del tiempo
anulan sus efectos por tratarse de ruido blanco. Esto significa que bajo expectativas
racionales y verificacion perfecta, el dinero es neutral en el corto plazo. Asi, las
decisiones de la autoridad monetaria no tienen posibilidad alguna de afectar al
sector real.

En lo concerniente a (8), bajo verificacién perfecta, toda variacion en el volumen
de saldos reales implicard un cambio equiproporcional en el nivel de precios
monetarios, lo que significa que la neutralidad del dinero en el sector real estara
acompafiada de impactos inflacionarios de efecto nulo en los precios relativos.
Para los propésitos de nuestra reflexion, éste es el resultado mas importante del
modelo: bajo verificacion perfecta de expectativas, las variaciones en el sector
monetario no afectan al sector real, lo que implica a su vez, para efectos de politica
econémica, que la autoridad monetaria puede proseguir objetivos inflacionarios,
cualesquiera sean éstos, sin que sus politicas para el efecto impacten a los niveles
de produccién ni empleo de recursos.

Pese a lo observado hasta el momento un resultado 1égico del método utilizado,
en el modelo que se propone a continuacién se demuestra que ni las expectativas
racionales ni la verificacion perfecta de las mismas bastan para garantizar la
neutralidad, y que los efectos sobre el sector real son perfectamente predecibles
una vez conocidos los parametros estructurales.

Para realizar la comparacion, se exhibiran primero las condiciones bajo las que
los resultados ortodoxos se reproducen simétricamente a los observados en el
modelo previo, y luego, precisando las condiciones necesarias para ello, se pondra

en evidencia la violacion de tales resultados.
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3.UN MODELO DE EMPLEO Y PRECIOS

Sea una economia monetaria conformada por agentes de conducta maximizadora,
cuyas decisiones de demanda y oferta dependen no sélo de las variables corrientes
observadas, sino directa o indirectamente también de sus expectativas sobre
precios y salarios monetarios. Se trata de un sistema simple en el que se genera un
Unico producto (q), mismo que es demandado en su totalidad por los
consumidores. Existe una unica unidad de capital, que permanece constante entre
un periodo y otro, y a lo largo de todo el andlisis. Los fendmenos de ahorro y
acumulaciéon son dejados de lado por completo, y la atencién se centra
exclusivamente en las fluctuaciones de muy corto plazo.

El tnico factor productivo variable es el trabajo (7'), cuyo volumen de oferta es
igual al tamafio de la poblacidn, bajo el supuesto de que cada consumidor ofrece
inelasticamente una y s6lo una unidad del mismo. La demanda de trabajo realizada
por el aparato productivo, enteramente privado, resulta de las caracteristicas
tecnoldgicas y del inico precio relativo que se determina en la economia: el salario
real.

El salario nominal se determina a través de una negociacién contractual que
acontece en el mismo periodo en el que se contrata trabajo para producir. Tal
negociacién puede realizarse de manera tan flexible y descentralizada como sea
posible, para satisfacer en extremo las condiciones propias de la competencia
perfecta.23

Las fluctuaciones posibles en los planes de los productores, son resultado de las
divergencias entre sus expectativas sobre el nivel general de precios y los precios
realmente observados, o bien de los impactos estocasticos a los cuales se sujetan
todos los procesos del sistema excepto el crecimiento de la poblacién.

Los parametros del modelo agrupan a los determinantes institucionales de la
economia asi como a las preferencias y la tecnologia, que no en todos los casos son
explicitamente sefialados en las variables del modelo.

Se trata de un sistema analizado en escenario de tiempo discreto, en lapsos
pequefios, es decir, con una diferencia temporal minima entre una fecha y otra. Las
variables estan todas referidas al logaritmo de indices de las variables de nivel, y

con base 100 en el periodo t = 0.

23 Ese extremo se verificard cuando la informacién de los agentes sea completa y simétrica
para la formacidn de sus expectativas y, por tanto, cuando las expectativas se verifiquen
plenamente.
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3.1 Hipotesis
La funcién de produccién, de rendimientos decrecientes para garantizar la
rentabilidad del sistema, que representa las posibilidades tecnolégicamente

eficientes del aparato productivo, estd dada por:
gl =a+al, +x, cona>0,1>a>0y &, ~N(0,62) (9)
En ella, el parametro a representa el tamafio o escala del aparato productivo, 7,
el logaritmo del indice del nivel de empleo, y x, el componente aleatorio,

normalmente distribuido, con media cero y varianza constante.

La demanda agregada de producto esta dada por:

‘Itd =b+w,—p;+T;+g, conb>0y ¢ ~ N(an'é) (10)

Se trata de una funcién tipo Marshall de demanda, con la excepcién de que (10)
se explica fundamentalmente por los ingresos salariales, resumiendo la presencia
de otros ingresos, como no variables, en el pardmetro b. Es decir que el nivel
inducido de demanda de producto esta determinado por los ingresos disponibles
de los trabajadores que fueron empleados durante el periodo anterior, mismos que
corresponden a la masa salarial. Aqui, el pardmetro b representa a todos los
demas componentes de la demanda agregada no explicitos en las variables de la

funcién. Por su parte, w, es el logaritmo del indice de salarios nominales y p, el
del nivel de precios del producto. 7,_, es el indice del nivel de empleo del periodo
inmediato anterior, y ¢, es el término aleatorio.

Por hipétesis, al trabajo se lo remunera en una fecha posterior a la de su empleo
o contratacién, no instantaneamente, razén por la que la demanda de producto
depende del salario nominal vigente en el periodo actual pero negociado y
devengado un periodo antes; es decir que los ingresos que actian en el periodo ¢,
son aquellos devengados por los agentes cuando el producto que es demandado
hoy todavia no existia. Por lo dicho, se trata de un salario real que depende del
nivel de precios que resulta del estado del sistema en el periodo actual. Dicho nivel
(p,), debido a las condiciones competitivas vigentes en el mercado, no puede ser
modificado por ningiin agente en lo individual. Se supone que todo ingreso
percibido por los consumidores es gastado en su totalidad en la demanda de
producto.

Asi, la oferta de trabajo esta dada por:
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Ty =T, =n, n>0 11D
Para explicar las fluctuaciones de corto plazo por el lado de la oferta en torno al

nivel de produccién de pleno empleo (7, ) definido para cada periodo,?* se define:

47 =G+ BUE W, —w)+ Bo(p = AE_p) + 14

12
confBy <0y B >0y p~ N(O,0) (12)

Las expectativas de la forma E,_w, y E,_ p, se definen como la esperanza

matematica condicional de la variable a la que se refieren, y aunque para
simplificar la notacién no se expone la condicionalidad al conjunto de informacién
disponible en el mismo periodo en el que se forman las expectativas, se supondra
de ahora en adelante —-como se hizo implicitamente en el modelo previo- que el
conjunto de informacién es siempre completo y simétrico.2>

Obsérvese que en (12) las elasticidades de los cocientes de salario nominal y
precios admiten la posibilidad de diferir. Sin embargo, en el primer analisis de este
modelo se supondrd que ambas elasticidades son iguales en valor absoluto.
Obsérvese también que en la construccion de esta ecuacién aparece un término

multiplicando a E,_, p,, mismo que para el primer analisis sera igual a uno, y que

para el segundo -referido a los resultados heterodoxos- su magnitud sera mayor
que cero y estrictamente menor a la unidad. Eso significara que la elasticidad
expectativas de la oferta en valor absoluto sera diferente a la elasticidad precio en
los mismos términos. Como se puntualizaron mas adelante, este término sentara el
fundamento de los resultados heterodoxos.

Para asegurar que el equilibrio sea perpetuo, se impone -siguiendo las pautas
del modelo previo- la siguiente condicién estdndar para modelos de esta

naturaleza:

al =qf =4, (13)
De esta manera quedan establecidas las expresiones formales de las hipdtesis
del modelo.
A continuacién, para lograr una demostracién de que en las caracteristicas
estructurales del modelo son plenamente compatibles con las exigidas por la nueva

escuela clasica, se procedera a obtener resultados en linea con los del modelo

24 A diferencia del nivel tnico de produccién -nivel natural de produccién- del modelo
previo.
25 La forma de (4) ha sido sugerida por Daniel Veldsquez, a quien le agradezco el aporte.
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previo. Ello hard posible subrayar con precisién el origen de los resultados
divergentes o heterodoxos.

3.2 Resultados ortodoxos

Supéngase que las elasticidades de los cocientes de precio y salario son iguales
entre si en valor absoluto en (12), y que =1. Bajo esas condiciones, que significan
que tanto w, como p, y sus respectivas expectativas determinan en la misma
magnitud el volumen de producto aunque con signos distintos, se obtiene el

siguiente sistema de ecuaciones:

b—a n(t-1 1 — K
Tr=7+g+*(wt—m)+@ (14)
o o o o
r— —K
T =u+£(E171Wz _W/)+£(l’/ _Ef—lpz)JrL (15)
a o o o

Asi, (14) y (15) se pueden escribir bajo la forma siguiente:

b—a n 1 G — K,
1/ T (=D +—w, + 2L
! Af ! a a( ) a ! a

B B nt—a M — K (16)
! 4! P p +§(Et—lwt_wt_Et—1pt)+%

La solucion del sistema es:

r, B 1 b-a+n(t=1) w6~k
_|1+8 1+p a a a (17)
o o nt—a f M — K
)2z 15 144 « +;(E,,]w, - W —EHPx)Jr#

Las funciones que explican los niveles de empleo y precios, respectivamente,

son:
T _”t_“+/B(b—”)+ﬂ(Et—1Wr_Pr)+ﬁ§t+/‘r‘(1+ﬁ)’ft
t= (18)
o a1+ p) a1+ f) o1+ f)
y
_b-n 7,B(Er—1Wt_Pt) St — My
p’71+,6'+wt 1+ 4 +1+/32 (19)

Para resolver el nivel de precios y el nivel de empleo en funcién de las variables
que intervienen en la formacién de expectativas, en primer lugar se aplica £, , en
(19), de lo que resulta lo siguiente:

Ep=(b=n)+E 1w, (20)

Reemplazando este resultado en (18) y (19), se arriba a las siguientes
expresiones:
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nt—a +ﬂgr + =1+ P)x,

Ii==, a(l+ f) 21

b—n St — My
+
1+4 v 1+ 5, (22)

P =

Son ecuaciones que muestran nitidamente que el nivel de empleo es siempre
pleno y que el nivel de precios es funcién directa, con elasticidad unitaria, de los
salarios nominales. Ambas funciones sélo admiten fluctuaciones por impulsos
estocasticos. Las variables monetarias y las expectativas de verificacién perfecta
sobre las mismas, son neutrales respecto a las variables del sector real de la
economia. Cualquiera sea la magnitud del salario nominal, tal se traducira en un
nivel de precios proporcional a su magnitud, manteniendo sin cambio el salario
real. Es evidente en (21) que el nivel de empleo es independiente de precios y
salarios.

3.3 Resultados heterodoxos

Interesa ahora admitir la posibilidad de que las elasticidades precios y salarios
del producto puedan diferir entre si, y que 1>«>0. Bajo el supuesto de pleno
empleo en el periodo t-1, y sustituyendo (9) y (11) en (10) y en (12), se arriba al
siguiente sistema de ecuaciones:
ba mi=h 1, _

T,= =t
o a o a (23)

t

B B B i}
Tt_ lEt th_*th 22 Pt~ 2Mf—lpt+
o o o

Asi, (23) y (24) se pueden escribir bajo la forma siguiente:

b-a n 1 S — K
1 % T, 7+7(t71)+—wt+$

_B nt—a ﬁ b 5> u, -k, | (25)
o Pt ]Ez IWz_*WI_*/’LEl 1P t+¥
o o
La solucidn de este sistema es:

T, B 1 b—a+n(z—1)+lw,+gt—7q

|1+ 5 1+, o o o

B -k, | (26)
Py 2 -2 ﬂl E/— Wi _ﬁw _&AEHP! + A

1+ /3, 1+, o o

Las funciones que explican los niveles de empleo y precios, respectivamente,
son:
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T, _nt—a +ﬁz(b—") +182(Wt _Mt—lpt)+ﬁl(Et—lwt _Wt)+ﬁ2§t +4 =+ B)Ky @7
o ol+p) al+By) o(1+ ) o1+ f5,)

_b=n  w=Bi(Ew,—w)  BAE P 6 — Ml
1+ " 1+ " " (28)
2 B 1+, 1+,

Para resolver el nivel de precios y el nivel de empleo en funcién de las variables

Pt

que intervienen en la formacién de expectativas, en primer lugar, se aplica E,, en
(28), de lo que resulta lo siguiente:
b-n) AE, 1w,
" (29)
1+, =Af, 140, -5,

Obsérvese la diferencia entre (29) y (22); en ella se originaran las diferencias

Eipr =

fundamentales en los resultados.
En segundo lugar, la ecuacion (29) se sustituye en (27) y (28), y de esa manera
se arriba a las siguientes expresiones, correspondientes al nivel de empleo y al

nivel de precios, respectivamente:

r, on=a, (-abp, ~(1+A+0A)B3 (b—mys B2
o a(l+ )1+ B, - AB5) a(l+pB;)
ABLrE W, Bagi 1 —(1+ )k, (30)

o+ By)(1+ By — ABy) a(l+f,)

pl:(l+lﬂ2)(b_n)+wr_ﬂl(Ez—]Wz_Wr)+ ﬂ'ﬂz Wt+gz_/uz (31)
1+ 5, 1+ 4, 1+ 5, 1+ 5,

La ecuacién (30) no permite todavia establecer con precision la relacién entre
los salarios nominales y el nivel de empleo debido a que no se sabe nada acerca de
las expectativas. En contraste, (31) si exhibe que los salarios, aunque se relacionan
directamente con el nivel de precios, lo hacen con una elasticidad menor a uno,
cualesquiera sean las expectativas de salarios, debido a los valores admisibles de
los parametros. Esto significa que los incrementos salariales no se anulan en
términos reales a través de sus efectos en el nivel de precios; es decir que s6lo una
parte de cualquier incremento salarial se descontara a través de la inflacién, y
prevalecera otra parte incidiendo en el sector real. Con ello existe ya en el sistema

la evidencia de no neutralidad de las variables monetarias.
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3.4 Funcién empleo
Segun (30), considerando que el pardmetro f, es positivo, el nivel de empleo
resulta ser una funcién positiva de los salarios nominales vigentes, pese a que no
se sabe nada del efecto de las expectativas sobre ellos. Suponiendo verificacién
perfecta de las expectativas sobre salarios, es decir que w, —E, ,w,, se arriba a la
siguiente expresion:
_n-a (-abp—(+d+ad)fy o B(+B=2p)-Pk
o  a+ ) (4~ p) a(l+f)1+ B = 2f)
L Bt =+ By)x (32)
a(l+ )1+ B, = A5)

Caeteris paribus, segun (32), incrementos en el nivel de los salarios nominales

T,

aumentaran la ocupacién en el sistema, mientras que sus disminuciones, en caso
de no existir mecanismos automaticos de correccion en la economia, lo
disminuiran.

Este sencillo resultado, en presencia de rendimientos marginales decrecientes,
es completamente opuesto al esperado en el marco tradicional. Implica que el
sector laboral no funciona como el pretendido “mercado de trabajo” de la teoria
neoclasica, en el que la relacion entre nivel de empleo y salario real es inversa. Y si
el resultado persiste una vez que se analicen los impactos de los salarios en el nivel
de precios, se habra demostrado que el criterio basico de politica salarial de dicha
teoria para resolver el desempleo, que consiste en disminuir los salarios hasta su
nivel de equilibrio de mercado, es contrario al objetivo que se persigue. Es decir
que en lugar de incrementar asi el nivel de empleo, se lo castiga.

3.5 Funcién de precios

Segtin muestra (31), bajo la hipdtesis de verificacion perfecta de expectativas su

expresion resulta en:

(AR b-n)  (+ABy) g
Pr= 1+, * 1+ /5, W'+1+ﬁ2 ’ (33)

que indica que los salarios guardan relacién positiva estricta con el nivel de

precios, pero con elasticidad estrictamente inferior a uno, lo que significa que
incrementos en los primeros provocaran inevitablemente aumentos menos que
proporcionales en el nivel de precios; es decir, incrementos en los salarios reales, y

por tanto aumentos de demanda y a través de éstos, la expansion en los niveles de
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empleo siempre que el sistema posea recursos ociosos. En caso contrario -es decir,
si los salarios nominales cayeran- el nivel de precios bajaria menos que
proporcionalmente, lo que resultaria en una caida mayor que proporcional en los
niveles de produccién y empleo.

3.6 Demostracion de existencia de desempleo involuntario

A partir de (32) se arriba a la siguiente expresion de la tasa de empleo:

_B(+ B =)= BrA BaGr = Gim) + Wy = ) =+ Bo)(K; — Ki1)
oL+ B)(1+ By = 2r) oL+ o)1+ B = ABs)

Por tanto, para preservar el nivel de empleo -es decir, para que el nivel de

Ty =Ty (W =we) +

(34)

empleo se mantenga igual al de ¢t-1- la tasa de crecimiento de los salarios debe ser:

_od+B)U+ By =2Bo) | Baler = Gr) + (g = Hy ) = (4 ), = Ky y)
B+ By = ABy) = 2B, Ba(+ By = ABy) = 2B,

Puesto que a partir de (33) la tasa de inflacién en funcién de la tasa de

Wy =W,y (35)
crecimiento de los salarios nominales se expresa como:

_ (1:'/12ﬂ2) oy =+ G i) =G ~thr)
+5 1+,

bajo el supuesto de que es objetivo de las autoridades monetarias lograr inflacién

Pt = Pl (36)

igual a cero, la tasa de incremento salarial debe ser nula. Siendo asi, por (35) se
sabe que dicha tasa sera inferior a la necesaria para mantener el nivel de empleo
del periodo previo, por lo que, en presencia de equilibrio en el mercado de
producto, el desempleo involuntario hara su apariciéon, y no habra mecanismo
automatico alguno de reposiciéon del pleno empleo en el sistema. Esta deducciéon
pone en evidencia que en un escenario de expectativas racionales de verificacion
perfecta, el objetivo de inflacién cero implicard necesariamente desempleo
involuntario. Si a ello se suma el crecimiento continuo de la fuerza de trabajo,
resultard inevitablemente un fenémeno de desempleo acumulativo.

Aun si en periodos subsiguientes el objetivo de inflacién cero se relajara, y la
autoridad monetaria permitiese que los salarios crezcan a la tasa (35), el
desempleo provocado durante periodos previos permaneceria. En tal caso, la tinica
posibilidad de revertir el fenémeno descansara en la posibilidad de incrementar
los salarios a tasas superiores a (35), con el consiguiente impacto expansivo en la

inflacion, que representaria el costo estructural de prosecucion del pleno empleo.

90



Asi se arriba a la conclusion de que la persistencia institucional en el criterio de
politica de contencién de los salarios para combatir la inflacion, derivara
inevitablemente en desempleo involuntario acumulativo.

3.7 Digresién en torno a la curva de Philllips

Si bien en el modelo no existe un resultado directo de la relacién entre tasa de
desempleo y tasa de inflacién, debido a que la tasa de desempleo es un concepto
estatico que no seria pertinente relacionar funcionalmente con la dinamica de los
precios, aplicando la esperanza matemadtica a (34) y restando el resultado de la

tasa de crecimiento de la oferta de trabajo, se obtiene:

1+ 25)
”_E(TI_Tl—l):n_TﬁzzE(Wl_Wt—l) (36)
Definiendo la tasa esperada de crecimiento del desempleo como:
E(u—u)=n—ET,-T,) (37)
y reemplazandola en (36), se arriba a la siguiente expresion:
1+ 4.
E(w, _Wt—]):ﬁ[n_E(ut —u; )] (38)

Esta funcién relaciona inversamente la tasa esperada de crecimiento de los
salarios con la tasa esperada de crecimiento del desempleo. Indica que la
reducciéon de la tasa esperada de desempleo implicard necesariamente el
crecimiento de los salarios. Si la tasa de crecimiento del desempleo fuese nula, la
tasa esperada de crecimiento de los salarios corresponderia a la calculada en (35).

Si bien (38) no corresponde a la curva de Phillips, plantea una relacién muy
cercana a la que se halla en el centro de la funcién propuesta por el propio autor de
la famosa curva, e indica que la intuicién que subyace a ésta se refleja en el modelo
expuesto. El trade-off entre inflacién y desempleo se halla implicito en la estructura
de la teoria neoclésica, pero no en la relacién que establece Phillips. Segin resulta
de nuestro andlisis, no hay posibilidad de incrementar el nivel de empleo si no es
con costos en términos de inflacién. Y si el objetivo prioritario es inhibir la
inflacién, el costo se traducird en desempleo creciente, inevitablemente, a juzgar
por los resultados de este modelo, cuyos parametros ofrecen un escenario analitico

mas general que el inherente a los resultados ortodoxos.
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4. CONCLUSIONES

La formacién de expectativas racionales en el modelo ultimo, por mucho el de
alcance mas general en sus condiciones pese a haberse trabajado bajo verificacion
perfecta, rendimientos decrecientes, plena flexibilidad de precios y salarios, y
competencia perfecta, ha implica resultados completamente divergentes de los
tradicionales. Las implicaciones de politica econémica expresan claramente las
diferencias: Mientras en los modelos habituales de la nueva escuela clasica se
demuestra recurrentemente la ineficacia de las politicas fiscal y monetaria, en el
entendido de que se verifica sistematicamente una relacién de proporcionalidad
estricta entre la variacion de los precios monetarios y de los salarios nominales, en
el ultimo aqui expuesto se arriba a la conclusiéon de que cuando dicha
proporcionalidad se rompe, los resultados se alejan por completo de los ortodoxos.
Asi, los incrementos salariales tienen efectos reales que significan aumentos en la
ocupacién a través de la demanda efectiva. Por el contrario, la contencién o
reduccién de salarios nominales, que bien podrian eventualmente favorecer el
logro de objetivos de combate a la inflacién, provocan desempleo involuntario,
fendmeno que bajo los criterios tradicionales de politica puede convertirse en
acumulativo.

La relacién que guarda la reflexion realizada aqui con la TIMT, se debe a una
convergencia no determinada por la intencién de modelar un sistema afin a ésta en
los modelos expuestos, sino Unicamente por la coincidencia analitica de los
resultados. En la TIMT, el nivel de empleo es funcidon positiva de la demanda
efectiva y ésta de los salarios reales. De ello se desprende que disminuciones en los
salarios, inevitablemente provocaran desempleo involuntario.

Es necesario sefialar que, a diferencia de la TIMT, en cuyos resultados los
salarios son sistematicamente antiinflacionarios, en el modelo expuesto aqui se
relacionan positivamente con el nivel de precios. Pese a ello, las coincidencias son
lo suficientemente fuertes como para considerar que bajo mas de un esquema
metodoldgico es posible arribar a resultados que convergen entre si, alejandose de
la ortodoxia neoclasica.

Si bien los resultados alcanzados se hallan circunscritos a un escenario en el que
no ha sido posible evaluar los efectos de politica monetaria activa, salvo la
inherente a los salarios nominales, es posible extender las caracteristicas del

modelo a ese efecto. Se trata de una investigacion que queda pendiente y sujeta a
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otra igualmente importante, inherente a los mercados de activos y a la relacién
entre precios, salarios y tasas de interés.

Por el momento, sin embargo, se ha demostrado que los resultados habituales
de la nueva escuela clasica son sélo un caso particular de los que es posible

analizar bajo la hipdtesis de Muth (1962).
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CAPITULO IV

CRECIMIENTO EXOGENO
Y ENDOGENO: Bases del debate”

En este capitulo se resumen y analizan los fundamentos del debate actual en el campo de la

teorfa del crecimiento econémico. Se detallan los resultados basicos de los modelos principales

y se plantean los problemas de método que parecen exhibir.
1. ANTECEDENTES
La teoria del crecimiento es actualmente el campo mas fértil de la innovacién
tedrica en economia. En este ensayo se intenta plantear el estado actual de la
discusion, sus limitaciones y perspectivas, a partir de una presentaciéon resumida
de la evolucion de los aportes desde finales de los afios treinta hasta nuestros dias,
y de un resumen de los modelos y resultados basicos, tanto en el campo del
crecimiento exdégeno como del enddgeno.

Se pretende mostrar la vinculacién organica que ha revelado el desarrollo de la
teorfa del crecimiento, con los cambios en el método de construccién
experimentados por la macroeconomia. El paso metodolégico, de las hipdtesis ad
hoc propias del modelo IS-LM, a la discusion de los microfundamentos para hacer
evidentes aspectos criticos de la teorfa dominante o bien confirmar resultados
previos, ha marcado también a la teoria del crecimiento.

El fortalecimiento que aporté la optimizacién dindmica de Ramsey al modelo de
Solow, fue uno de los factores determinantes de su supremacia hasta mediados de
los ochenta. Sin embargo, el escenario actual es ya muy diferente. El modelo Solow-
Swan guarda los visos de referencia obligada en la sucesién logica de los hechos en
este campo, pero ya no en el dominio de la teorfa. Las contribuciones crecen a un
ritmo acelerado, y con ellas aumenta la diversidad de campos y planteamientos.
Hacer acopio de los elementos esenciales es de por si un gran reto; intentar un
balance general o algo semejante, en el espacio propio de un articulo, seria poco
menos que imposible. Aqui se pretende exclusivamente hacer evidentes las bases
del debate actual en la materia, y discutir aspectos puntuales del estado que ellas

revelan, en relacion con el estado que guarda actualmente la macroeconomia.

" Este capitulo es resultado de una revisién y adecuacién del articulo publicado bajo el

mismo titulo: “Crecimiento Ex6geno y Endégeno: Bases del Debate”, en la Revista

Economia, Teoria y Prdctica, Nueva Epoca, Numero 14, junio de 2001; pp. 91-112;

publicacién periddica especializada de la Universidad Auténoma Metropolitana, México.
97



2. LOS ACTORES PRINCIPALES

Con “Keynes y los Cldsicos” de Hicks (1937),%¢ la tradiciéon neoclasica consolidé su
dominio en las discusiones modernas sobre los determinantes de la produccidn, el
empleo y los precios en el analisis estatico, por lo menos hasta fines de los afios
setenta.

El modelo IS-LM se convirtié en el pilar del andlisis macroeconémico para la
evaluacién de la efectividad de las politicas fiscal y monetaria, y el desempleo
keynesiano, asociado a la trampa de liquidez, pasé a ocupar el lugar de un caso
particular en el renovado marco analitico de la teoria tradicional.

Sin embargo, la Teoria General de Keynes trascendié mas alld del debate del
corto plazo y se incrusté en los conceptos fundamentales de la teoria del
crecimiento econdmico, en un renacimiento que, tras las preocupaciones de los
clasicos y Marx sobre la evoluciéon de largo plazo del capitalismo, replanteé los
problemas fundamentales del crecimiento y dio lugar a sucesivas transformaciones
metodoldgicas. El pensamiento keynesiano marcé la direccién de un nuevo debate
sobre las grandes tendencias, a partir de “La teoria dindmica” de Harrod (1939).
Dio origen, junto con las aportaciones de Domar (1946), al modelo conocido como
de “Harrod-Domar”,?’ debido a la semejanza de los resultados alcanzados por
ambos pese a derivar de ambientes analiticos muy diferentes.

Bajo el supuesto de que la propension a ahorrar (s), la tasa de crecimiento de la
fuerza de trabajo (n), y la proporcién capital/producto (Q/Q,)se mantienen
constantes, se hace evidente en ese modelo que si se verifica la igualdad entre la
tasa natural de crecimiento, dada por s(Q/Q,),y la tasa garantizada, dada por la
suma de n y la tasa de progreso técnico ahorrador de mano de obra m,*® de manera
que:

s(gjzn#—m, (@9)]
Q}c
el crecimiento de pleno empleo perdurard; pero si se concretara una diferencia

entre tasas, ésta se amplificaria indefinidamente. De la misma forma en que uno

26 Véase la version en espaiiol, en MUELLER (1974), PP. 143-152.
27 Véase la Introduccion de SEN (1979).
28 Progreso técnico ahorrador de mano de obra, o neutral en el sentido de Harrod, que
indica, segun lo precisa claramente A. K. Sen (1970), que dada una relacién de produccién
Y={KA(t)T}, en la que A’'(t)>0, que A(t) debe asumir la forma Bem, siendo B y m
constantes, para ser sostenido.
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cualquiera de los términos de la ecuacién, o combinaciones entre ellos, podria dar
lugar al ajuste, la inestabilidad, debida a errores en las expectativas y traducidos en
diferenciales entre ambas tasas, seria acumulativa y de efectos dolorosos para la
sociedad.

A los planteamientos de Harrod y Domar les siguieron varios mas de corte
keynesiano; entre ellos los de Kahn (1959), Kaldor (1955-1956), Kalecki (1954)
(aunque bajo un esquema metodol6gico muy diferente y, en muchos aspectos, mas
amplio que el posible en Keynes (1936)) y Robinson (1962). De todos ellos, fue
Kaldor (1958) quien sintetizé los fenémenos basicos que, en su criterio -y
actualmente en un amplio consenso en la profesién- un modelo de crecimiento
adecuadamente planteado deberia ser capaz de describir y explicar. Conocidos
como “hechos estilizados”, tales fenémenos son:

1. que el producto per capita crece a una tasa mas o menos constante en
periodos de larga duracién;

2. el capital por trabajador crece a una tasa mas o menos sostenida en
periodos prolongados;

3. la relacién entre el crecimiento del capital y el del producto no exhibe un
patrén sistematico;

4. aparte de cambios bruscos debidos a variaciones en la demanda efectiva, el
rendimiento del capital muestra una tendencia horizontal;

5. la tasa de crecimiento del producto per capita muestra diferencias marcadas
entre paises, y

6. las economias en las cuales los beneficios tienen una participacién elevada
en el ingreso, exhiben altas proporciones entre inversion y producto.

Antes de que estos hechos fuesen asi sistematizados, y con base en las
conclusiones alcanzadas por la generacion de articulos y ensayos sobre
crecimiento comprendida entre 1939 y 1956, de manera independiente pero
coincidente en los tiempos y resultados, Robert Solow y Trevor Swan
desarrollaron modelos basados en funciones de produccién homogéneas de grado
uno, definidas sobre la sustituibilidad bruta positiva entre los factores capital (K) y
trabajo (T), con rendimientos marginales decrecientes en cada uno de los factores
(es decir, con funciones de intensidad de factor cdncavas definidas), y una relacién

producto/capital constante, interpretada por algunos autores como un resabio
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keynesiano29. Asi incorporaron al debate de la época resultados que exhibian
crecimiento estable sin necesidad de mantener fija la relacién capital/trabajo,
como habia sido propio de los modelos previos. Trataron de explicar las causas del
crecimiento a partir de planes de ahorro e inversién que se satisfacian
simultdneamente, a tiempo que el sistema de mercados en su totalidad se situaba
en equilibrio competitivo; naturalmente, de pleno empleo.

Los trabajos de ambos economistas siguieron a la publicacién de la
demostracidn de existencia del equilibrio general competitivo de Arrow y Debreu
(1954), y sentaron conjuntamente las bases de la recomposicién metodolégica que
en el curso de las cuatro décadas siguientes experimentaria la propia teoria
neoclasica. Con el modelo Solow-Swan se hicieron vigentes en la teoria del
crecimiento, a través de las productividades marginales, los precios competitivos
de los factores. Asi progreséd la vinculacién entre la determinacién de precios
relativos de corto plazo y el equilibrio de pleno empleo propio del largo plazo.

Analiticamente, las posibles inestabilidades del crecimiento acomparfiadas de
desempleo creciente y acumulativo, atribuibles a los modelos de corte keynesiano,
quedaban anuladas. Se introdujo a la dindmica de la economia el equilibrio
estacionario -situacion en la cual el crecimiento de los factores y del producto es
tal que las proporciones se mantienen inalteradas- y con él una nocién
fundamental para la evaluacién del crecimiento equilibrado: la “regla de oro” de la
acumulacién, planteada por Phelps (1961); es decir, la condicién que permite
maximizar el consumo de manera compatible con el crecimiento estable del
sistema. Con esta condicién se hacia posible evaluar, aunque de forma muy parcial,
la eficiencia social del crecimiento a través del consumo per capita.

En 1928 Frank Ramsey, discipulo de Keynes, habia escrito conjuntamente con
este ultimo “A mathematical theory of saving”, articulo cuya trascendencia fue
maxima a partir de la sintesis del mismo lograda por Cass (1965) y Koopmans
(1965). En el modelo, hoy conocido como de “crecimiento 6ptimo de Ramsey-
Cass.Koopmans”, el crecimiento del capital deriva de la interaccién entre familias
que maximizan su utilidad en horizonte infinito de vida, y empresas que
maximizan sus beneficios, unas y otras en el contexto de mercados competitivos. El
resultado es que la tasa de ahorro, constante tanto en Harrod-Domar como en

Solow-Swan, se endogeneiza y se hace variable; se transforma en funcién de la

29 Por ejemplo, Barro y Sala-i-Martin (1995), o Romer (1996).
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proporcién (K/T). De manera general, las conclusiones propias del modelo Solow-
Swan se ratifican.

Con ese estado del arte, el andlisis macroeconémico después de Keynes (1936),
Hicks(1937), Harrod (1939), Domar (1946), Solow (1956) y Swan (1956), y
Ramsey (1928), a través de Cass (1965) y Koopmans (1965), especificé su objeto
de estudio sobre dos cuestiones: la estabilidad de corto plazo, con el modelo IS-LM,
y el crecimiento de largo plazo. Si bien en el corto plazo se admitia la posibilidad de
andlisis con precios fijos, muchas veces tratando de definir una correspondencia,
que se evidenciaria mas adelante como incorrecta, con el marco analitico de la
Teoria General, en el largo plazo se daba por hecho -en el marco neoclasico- que la
economia habria alcanzado su equilibrio competitivo. En el campo de la
microeconomia, tras la inclusién de los problemas propios de la determinacién de
precios en competencia imperfecta, se comenzaba a tratar, cada vez con mayor
profundidad y dominio tematico, y pasando de los capitulos finales a los centrales
en los libros de texto, la existencia, unicidad, estabilidad y eficiencia del equilibrio
general walrasiano.

Surgian las discusiones en torno a la necesidad de microfundamentar los
fendmenos macroeconémicos, sobre todo de cara a la critica de la teoria
dominante; se originaban los modelos del macrodesequilibrio y los debates en
torno a la capacidad de ajuste de las expectativas.

Ese perfil de las controversias y el estado que guardaba la economia perdurd
hasta principios de los afios ochenta. La controversia se centraba
fundamentalmente en la eficacia de las politicas fiscal y monetaria. El largo plazo
permanecia lejos de las discusiones sobre politica publica, y aun la politica
industrial de los paises subdesarrollados encontraba mayores asideros en las
discusiones sobre desarrollo econémico que en los modelos de crecimiento
propiamente dichos; por lo menos mientras unas y otros hallaban su mutua
correspondencia.

A mediados de los ochenta, mientras la Nueva Escuela Cldsica y la Nueva
Economia Keynesiana cobraban cada vez mas fuerza, la primera sobre la dinamica
del equilibrio perpetuo y la segunda sobre la endogeneizacién de rigideces, en el
marco del crecimiento econémico se iniciaba la discusién sobre el crecimiento
enddgeno y la convergencia entre economias nacionales como un resultado natural

de la capacidad predictiva del modelo de Solow; asi también el analisis del residuo
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de Solow y sus implicaciones negativas sobre la posibilidad de explicar el
crecimiento del producto s6lo como resultado del aumento de los factores. La idea
de explicar efectos permanentes resultantes de causas transitorias se convirti6 en
el punto fundamental de discusién para validar o no la intervencion publica.
Romer (1986), Lucas (1988) y Rebelo (1991) reanimaron el debate sobre la teoria
del crecimiento con el inicio de una nueva etapa: el crecimiento endégeno.

Siguiendo los pasos de Arrow (1962), Sheshinski (1967), y Uzawa (1965), en
modelos de aprendizaje acumulativo a través de la practica o en la formacion de
capital humano, daban origen a modelos de crecimiento con rendimientos
crecientes del capital. Posteriormente Romer (1987 y 1990), Aghion y Howitt
(1992), bajo un enfoque neoschumpeteriano, y Grossman y Helpman (1991),
propusieron modelos en los que las actividades de investigaciéon y desarrollo
tecnolégico generaban capacidad enddégena de crecimiento en economias no
competitivas. Aghion y Howitt,30 particularmente, han desarrollado un enfoque en
el cual es posible replantear asuntos tales como el crecimiento con desempleo, bajo
la perspectiva del crecimiento endégeno.

La incorporacion del dinero y banca a los modelos de crecimiento endégeno
abre una nueva linea de investigacion sobre las implicaciones de la politica
monetaria en las trayectorias de largo plazo.3! Los modelos de este tipo arriban,
generalmente, a resultados divergentes de los que se esperaria en la teoria
tradicional.

Por otro lado, sin embargo, los modelos postkeynesianos de crecimiento,
metodolégicamente alejados de los que se apoyan en la neoclasica funciéon de
produccién y optimizacién dinamica de los agentes, tratan de preservar la vigencia
de un método de andlisis cuyas propiedades han reproducido sistematicamente las
conclusiones keynesianas fundamentales sobre inestabilidad y restricciones al
crecimiento. Se trata de la construccién de la dindmica econdmica a partir de las
ecuaciones contables del agregado. Este tipo de modelos vincula sistematicamente
el crecimiento con la distribucién y los precios, aunque la formacién de estos
ultimos resulta generalmente exégena al sistema. Aportes tales como los de Kaldor
(1940), Robinson (1962), Kalecki (1971), Pasinetti (19661-1962), Goodwin
(1967), y més recientemente Rowthorn (1981), Minsky (1982), Thirlwall (1986),

30 AGHION Y HOWITT (1998: pp. 123-143)
31 Véase, por ejemplo, TIRADO (1999).
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comparten estas caracteristicas. Esta linea de reflexion ha progresado de manera
importante en la vinculacién de las conclusiones sobre el crecimiento, con las
inherentes al desarrollo, tales como las disparidades estructurales, los sectores
rezagados y los obstaculos a la transferencia intersectorial de tecnologia, o las
restricciones externas al crecimiento.

Finalmente, podemos citar a la teoria evolucionista y los modelos que ésta
propone, caracterizados en general por tratar de seguir la perspectiva de
Schumpeter, calificAindose como post-schumpeterianos. Se trata del desarrollo de
sistemas analiticos que evolucionan y se transforman a si mismos.32 La nueva
economia evolucionista se caracteriza por procurar:

a) una perspectiva poblacional;

b) una orientacién empirica;

¢) una mezcla de algoritmos y un enfoque totalmente formal, y

d) un “didlogo” con los predecesores del evolucionismo, entre los que se
encuentra fundamentalmente Schumpeter.

En ese marco se considera que una explicacion o teoria evolucionista es aquella
que se refiere a hechos concretos de la vida social del ser humano, siempre
referidos a sucesos precedentes y a las relaciones causales que los vinculan con el
presente, de manera que pueda exhibirse claramente un mecanismo de
preservacion y transmision, uno de variacién y creacién, y un mecanismo de
seleccion y segregacion entre diferentes “poblaciones”. Al igual que el enfoque
postkeynesiano, la diversidad que contiene posee por lo menos un punto que todos
los trabajos en este campo comparten: los supuestos tipicos de los modelos
evolucionistas; a saber:

1. Los agentes -individuos y organizaciones- nunca tienen informacién
perfecta, y en el mejor de los casos optimizan de forma local, no global.

2. Las decisiones de los agentes estan sujetas a reglas, normas e instituciones.

3. Unos agentes imitan las reglas de otros, tanto para aprender como para
crear nuevas reglas.

4. Los procesos de innovacioén e imitacion exhiben su tendencia acumulativa y
propia de sendas de crecimiento que dependen significativamente del

pasado, pero pueden presentar discontinuidades.

32 Véase ANDERSEN (1996).
103



5. Los agentes interactian basicamente en desequilibrio, y los resultados
suelen ser de éxitos y fracasos.
6. Los procesos de cambio son no deterministicos, abiertos e irreversibles.

En ellos se ve claramente el alejamiento metodoldgico que se persigue en este
enfoque respecto a la tradicidon neoclasica.

Las ramas de investigacion sobre el crecimiento se han diversificado tanto como
la divergencia de los resultados respecto a los tradicionales. La macroeconomia
moderna del mainstream pone en evidencia actualmente el estatuto que ocupa en
ella la teoria del crecimiento, al convertirla en la puerta de entrada al andlisis
macroecondmico. Los libros especializados y manuales le otorgan -ya no a la
estabilidad sino al crecimiento- el papel de inicio al andlisis macroeconémico. Sin
embargo, metodolégicamente se observa una brecha creciente entre el debate que
se libra en el campo de la teoria del valor y aquel que ocupa a los teéricos del
crecimiento.

Enseguida, tras una evaluacién breve de tres modelos: 1. Solow (1956); 2.
Ramsey (1928), a través de la reinterpretacién del mismo por parte de Cass (1965)
y Koopmans (1965), y 3. un modelo AK de crecimiento endégeno tipo Rebelo
(1991), con resultados muy diferentes de los dos primeros respecto al tercero,
mostraremos que el debate parece marcadamente desfavorable a la teoria
neoclasica en su estado actual; saldo que, de sumarse a una tendencia cada vez mas
clara de divergencia en el campo de la teoria de los precios, estaria dando lugar a
un replanteamiento profundo de la agenda de investigacion de los préximos afios
en la disciplina.

Si existe debate en la frontera de la teoria del crecimiento, éste estaria centrado
en torno al modelo de referencia obligada: Solow-Swan. Si en lugar de un debate se
percibe la presencia de fuerzas divergentes en los planteamientos y resultados,
tanto entre los nuevos enfoques como de ellos respecto a los modelos base Solow-
Swan y Ramsey, entonces lo que existe no es un debate sino la multiplicacién de
divergencias entre programas de investigacion, con poca posibilidad de que se
alcancen resultados que representen algin consenso entre la profesién. Esto
altimo significaria en si mismo que la teoria del crecimiento en su estado actual no
estd contribuyendo a la construcciéon de un cuerpo axiomatico coherente, sino al
debilitamiento de una linea de reflexién que plantea cada vez mas preguntas que

respuestas satisfactorias.
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3. CRECIMIENTO Y COMPETITIVIDAD
Pese a que desde el modelo Solow-Swan, la tradicién neoclasica le ha

arrogado al crecimiento a partir de funciones de produccién homogéneas de grado
uno y de rendimientos marginales decrecientes en los factores, propiedades de
estabilidad y eficiencia que parecen vincularse légicamente con los resultados del
equilibrio general competitivo, hay aspectos puntuales que ponen en duda tanto la
interpretaciéon de los resultados bésicos de tales modelos, cuanto su
correspondencia con la teoria de los precios. Con esa idea en mente se hara
enseguida una revision resumida de los modelos basicos de esta tradicién.

3.1 Modelo Solow-Swan

Situémonos en un sistema definido por un tnico producto Q, durable, que se

utiliza tanto como insumo cuanto como bien de consumo final. Sea Q, el acervo de

dicho producto, cuyos servicios, siendo proporcionales a su magnitud, se utilizan
en la produccién. Finalmente, sea T'la cantidad de fuerza de trabajo utilizada por el
aparato productivo. Entonces, en ausencia de progreso técnico en el sistema, sus
propiedades tecnoldgicas se exhiben en la siguiente funcién de producciéon
homogénea de grado uno en sus argumentos:

0=Flow.10) @

Enella, F, y F, representan las funciones de producto marginal de cada uno de
los factores. Supdngase que (2) satisface plenamente las condiciones Inada
(1963)33, de manera que se garantiza la solucién del sistema en un equilibrio
estacionario unico.

Por ser homogénea de grado uno, (2) se puede rescribir asi:
TF(Q T~ 1) = Tf (q4) ®)
El miembro derecho representa el producto de la cantidad de fuerza de trabajo

multiplicada por la funcién de produccién intensiva en capital por unidad de

33 Tales condiciones son que:
Fx >0y Fx <0
QYO >0,Ty>0 L K70 VK
Fr>0y Fr<0
b)Y 2e R, FIAO,AT(W)] = AF [0, T(®)]
¢) Lim Fy =oo, LimFp =co; Lim Fy =0y LimFp =0
K—0 T—0 K—eo T—eo
En adelante prescindiremos de t en las funciones, son el fin de simplificar la notacién.
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trabajo. Esto significa que el producto por unidad de fuerza de trabajo estara dado
por:
q=f(qz) (4)

Sea s, tal que 1>s>0, la proporcién fija de producto que los hogares ahorran e
invierten de forma instantanea. Puesto que en el modelo no existe ningun otro
activo, el producto ahorrado serd producto invertido. Asi, las variaciones en el
capital, es decir, la inversion, quedara definida por:

0, = s¥lo,.71- b0, 5)

La fraccién &, 1>3>0 del capital, corresponde a la depreciacién. La tasa de

depreciaciéon se supone constante en el tiempo. De esta forma (5) exhibe la

magnitud de la inversion neta en el sistema. Empleando n, n>0, para denotar la

tasa de crecimiento de T, la diferencial de T en el tiempo sera:

T=nT (6)
Dividiendo ambos lados de (5) entre T, y empleando (3) y (6), se arriba a la

siguiente expresion:

qx =5/ (q;) —(n+6)g; N
Esta es la funcion fundamental del modelo. Expresa la dindmica temporal del

capital por trabajador. Se trata de la diferencia entre la funcién de ahorro f(q,),y

la depreciacién mas el crecimiento de la fuerza de trabajo traducido a unidades de
capital. Muestra que mientras el producto acumulado por los hogares y trasladado

a las empresas para la produccién supere la cantidad de capital que se necesita
sz . -1 z . .z . .z
para mantener la proporcién previa O, 7 més la depreciacion, la inversion neta

sera positiva; es decir, el capital por unidad de fuerza de trabajo crecera.
El estado estacionario del sistema, es decir, aquel en el cual tanto el capital como

el trabajo crecen a una tasa constante, y por tanto todas las proporciones se

. . s ez *
mantienen sin variacion, corresponde aun valor q, > 0:

* *
sf(qr) =(n+0)qy (8)
Segun (8), también el consumo por unidad de fuerza de trabajo: (1-s)f(g;), se

mantiene constante. Asimismo es posible demostrar que el equilibrio estacionario
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es estable para todo valor de k mayor que cero, teniendo en cuenta que ¢, =0es

otro equilibrio posible del sistema.

La evaluacién de la eficiencia social de cada estado posible del sistema sélo es
posible a partir del consumo por trabajador, puesto que no existe en las
condiciones iniciales ningtn criterio de eleccion de las magnitudes sy T por parte
de los hogares. Por tanto, la pregunta a la que debemos responder es la siguiente:
dado que la maxima distancia posible entre la funcién (4) y la funcién de ahorro
presente en (7), asegurara el maximo consumo posible, ;qué tasa de ahorro lo

concretaria? Para elegirla, se puede maximizar la funcién consumo siguiente:
ge = f(a;) = (n+ &)y ©)

La condicién de primer orden indicard que siempre que f(gq;)=(n+0J), es
decir, que la productividad marginal del capital, dado el trabajo, iguale a la suma de
la tasa de depreciacion mas la tasa de crecimiento de la poblacién, el consumo
alcanzard su maximo valor. Habra una tasa de ahorro, asociada a un valor de ¢, tal
que:

§(@3) = (n+ 0y (10)

. A* r * .
de manera que garantice que ¢, = mdaxq, . Es decir, que:

¥ ~ A ¥
Ge =A-=5) 1) (11
implicando a su vez:
N ¥ A ¥
Ge = f(qr)—(n+0)qy (12)
A esta condicién, que permite maximizar el consumo, se la denomina “regla de

oro de la acumulacién”. Ella muestra que no cualquier valor de ¢,, atin cuando

satisfaga un equilibrio estacionario, maximizard el consumo, siendo éste el
resultado realmente esperado del proceso de acumulacidn. Se observa que de la
maximizacion de (9) resulta el concepto de tasa real neta de interés: la
productividad marginal del capital menos la tasa de crecimiento de la fuerza de
trabajo.

Diferenciando (4) respecto al tiempo, y dividiendo el resultado entre (4),
miembro a miembro, se obtiene la siguiente expresion:

a_ S
g, =qq ==k

S(ar)
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El miembro derecho de (13) se puede rescribir de manera que se precise la
relacioén entre la tasa de crecimiento del capital por trabajador, para explicar la
tasa de crecimiento del producto por trabajador:

_| 9xS"@r)
Ba {fww Fk a4

El miembro derecho de (14) muestra el producto de la elasticidad capital del
producto por la tasa de crecimiento del propio capital (en ambos casos, per capita).
Como ya se vio, la tasa de ahorro es una proporcion fija del producto, lo cual
implica que la tasa de crecimiento del consumo sera exactamente igual a la del
producto.

Para concluir esta breve exposicion de los aspectos fundamentales del modelo
que nos ocupa, es necesario sefialar que un resultado refinado consiste en la
hipétesis de convergencia. Se trata de una conclusién analitica que postula una de
dos posibilidades para las economias del mundo: 1. Si se supone que todas ellas
comparten un unico equilibrio estacionario hacia el cual evolucionan, la velocidad
de acercamiento de las economias mas proéximas serd inferior al propio de las
economias mas alejadas. Estas ultimas serdn, ademads, necesariamente las mas
pobres, tanto en términos de capital por trabajador cuanto en producto per capita.
A este tipo de convergencia se la denomina convergencia absoluta. Si las
condiciones paramétricas de las distintas economias revelan diferencias
considerables entre si, entonces cada una de ellas convergera a su propio estado
estacionario, a partir del cual, sdlo bajo condiciones especificas de cambio
tecnoldgico a través del libre flujo de capitales y mercancias, podran converger en
lo global. A este tipa se la denomina convergencia condicional.

Puesto que, segtn (7):

. .
9k =4k (qy) (15)
cuyo valor es cero cuando g, alcanza la magnitud q;, a través de una

aproximacién de primer orden en serie de Taylor, se logra la siguiente expresion:

B AKCSY PN
AT

aGW-q; =e [4x(0)=q;] (16)

Ella indica que la tasa de acercamiento de ¢, () a su valor de estado estacionario

* z z ~
es constante para un g, dado, pero tanto mas grande cuanto mas pequefia sea esa
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magnitud. Asi se evidencia analiticamente el sustento de la hipdtesis de
convergencia.

3.2 El Residuo de Solow

A partir de la diferenciacién de una funcién de produccion de rendimientos a

escala constantes, del siguiente tipo:
o) = AWOF[0 (1).T(0)] (17)
y de la divisién de toda la expresion resultante entre la funcién de producciéon

referida, se arriba a:

o e . .
O=A+ax Op+(1-o)T (18)

En su miembro derecho se ve la suma del residuo dado por la tasa de
crecimiento de A, mas la tasa de crecimiento del capital multiplicado por la
elasticidad capital del producto, mas la tasa de crecimiento del trabajo
multiplicada a su vez por la elasticidad trabajo del producto. Esta ecuacién revela
que la tasa de crecimiento del producto no sélo es resultado del crecimiento de los
factores, sino del progreso tecnoldgico que puede incorporarse a través de uno
cualquiera de ellos o de ambos. Ese resultado hace evidente, por tanto, que el
propio modelo antes resumido es insuficiente para explicar las causas del
crecimiento. En sintesis, se puede decir que el crecimiento es totalmente explicado
por determinantes exdégenos. El modelo sdlo describe la manera en que los
determinantes del crecimiento se relacionan entre si, pero no da origen a las
relaciones causales que lo generan.

Esta insatisfaccién encontré respuestas cada vez mdas satisfactorias en los
desarrollos posteriores, uno de los cuales, considerado el puente analitico entre el
crecimiento exégeno y exdgeno -el modelo de Ramsey-Cass-Koopmans-
endogeneizd en principio la tasa de ahorro de los hogares y corrobor¢ varios de los
resultados alcanzados por el modelo previo.

3.3 El Modelo Ramsey-Cass-Koopmans: Endogeneidad de la tasa de ahorro

e incorporacion del progreso técnico de Solow3*

Situémonos ahora en una economia conformada por hogares maximizadores de
su bienestar en un horizonte temporal infinito; es decir, en condiciones de
altruismo intergeneracional. Sujetan su maximizacién a una restriccion

presupuestal que exhibe el flujo de sus ingresos y gastos en el tiempo. Comprende

34 Se refiere al progreso técnico aumentador de trabajo.
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los ingresos que logran por la venta de trabajo, cuya oferta se supone inelastica en
una unidad por hogar, y por los intereses que les reportan los activos que no
consumen -que ahorran- y que destinan nuevamente al aparato productivo en
forma de inversion; ademas de sus gastos en consumo. Las empresas, por su parte,
maximizan sus beneficios totales, sujetos a sus funciones de produccidon, mismas
que se suponen estrictamente céncavas, homogéneas de grado uno y plenamente
satisfactorias de las condiciones Inada. Emplean para producir, la misma
tecnologia que se encuentra disponible para todas las demés. Estos agentes pagan

salarios (wT), intereses (iQ,) y beneficios (IT) a los hogares, tinicos propietarios

de todo cuanto existe en el sistema, y no acumulan inventarios.

Supondremos que en el sistema existe progreso tecnolégico del tipo (A(#)T); es
decir, efectos expansivos del crecimiento de 4, a una tasa g ,, g, >0, constante, tal
que A(t) = A(0)e*"; A(0)=1, sobre las habilidades, capacidades y conocimientos
de la fuerza de trabajo.

La tasa de crecimiento de los hogares se supone constante: 7(¢)=e".
Analizaremos la relacién entre una empresa y un hogar representativos, bajo el
supuesto de que tanto los hogares como las empresas son todos idénticos entre si.

-Cdlculo de las empresas

El calculo de las empresas esta dado por:

maxTl = F[Qy, TA(t)] - (i + 50, —wT (19)
S.a
Q = FF[Q. TA(1)] (20)

En adelante emplearemos las siguientes definiciones:
T=40T vy gy = QuAWT ™.
Las condiciones de primer orden de este calculo, seran:
L@ =(i+9) (21)
(@) =TS @ )] = w (22)

Estas condiciones de equilibrio son estandar en los modelos neoclasicos. La
ecuacion (21) indica que, dada la magnitud del trabajo calificado empleado, (como
denominaremos al trabajo que ha sido afectado por el progreso tecnolégico), el
productor demandard capital hasta el punto en el que la productividad marginal
del capital iguale a la tasa real bruta de interés; es decir, a la suma de la tasa neta
mas la depreciacién. Segin (22), demandara trabajo hasta el punto en que la
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productividad marginal del trabajo sea igual al salario real. Obsérvese que la
productividad marginal del trabajo estd dada por la diferencia entre el producto
por unidad de trabajo, menos las remuneraciones al capital, también por unidad de
trabajo.

Un aspecto que comentaremos detalladamente en un préximo apartado, es el
siguiente: En los modelos neoclasicos de largo plazo se supone, por construccion,
que los beneficios competitivos son iguales a cero. Es, precisamente, el caso del
modelo previo y de éste.

-Cdlculo de los hogares

Estos agentes maximizan:

maxUy = Tu(qc(t))emfpldt (2 3)

0
S.a
WOy = W)+ OV — g () -y (24)
v(0) = 0:dado (25)
q.()=20 (26)

La variable ¢, (r), representa el consumo por unidad de trabajo y v(t) se refiere a

los activos acumulados por persona; es decir, a la cantidad de producto
demandado pero no consumido, sino ahorrado, sobre el cual reciben intereses. El
ultimo término del miembro derecho de (24) se refiere a la parte de los activos que
deben satisfacer el crecimiento de los hogares, ya que ante la incorporacién de
nuevos miembros al hogar, éstos participan también de los activos netos.

Puesto que se supone que el valor presente neto de los activos es no negativo,
v(0)>0, los hogares no pueden endeudarse por encima de lo que son capaces de
pagar.

Supondremos que:

g.0"? -1

u(g (1) = T e (27)

es la funcidn instantidnea de utilidad presente en (23), con elasticidad de
sustitucién intertemporal constante, @>0. Esto quiere decir, a su vez, que la
aversion relativa al riesgo es constante. Mientras mas grande sea este parametro,

menor serd la utilidad marginal futura del consumo.
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Reemplazando (27) en (23), se arriba al siguiente hamiltoniano en términos de

valor presente, con el multiplicador dindmico de Lagrange, /
(1-6)
t =1 - .
H= {‘I”( L }e 4 ). 0+ im0 -] (2,

El multiplicador se interpreta como el valor presente del precio implicito del

ingreso. Asi se obtienen las siguientes condiciones de primer orden:

H:e P20 =0 (29)
H,=-p: p=-(i-nu (30)
Lim(vu) =0
[_)m( 1) (31)

Derivando (29) respecto a t, y reemplazando el resultado en (30), se arriba a la
Regla de Keynes-Ramsey (que, en términos generales, se denomina ecuacién de

Euler), bajo la siguiente expresion:

4c —1,.
=07 (i-
0 i-p) (32)

En ella se observa que el consumo por persona crecera siempre y cuando la tasa
de interés sea estrictamente superior a la tasa de depreciacidn.

La ecuacién (31) es la condicién de transversalidad, y establece que, dado que el
precio implicito del ingreso serd positivo, necesariamente, al tender el tiempo a
infinito, el valor de los activos en manos de los hogares se hara cero.

-El equilibrio

Las familias ahorran bajo la forma v(t), y las empresas emplean esos activos (es
decir, se invierten), bajo la forma g, . Por tanto, dado que todo ahorro se invierte:
§, = v . Asi, sustituyendo (21) y (22) en (24), considerando que g, =g, ** y que
g, =0.T"'e™*", se arriba a la expresion siguiente:

G =f(@p)-C—(n+0+g )y (33)

-Estado estacionario

A partir de la multiplicacién y divisién de (33) por §,, y empleando la
definicién de g; antes utilizada, se arriba a la siguiente funcién consumo:
~ ~ ~ * o
qe= /@)~ (n+3+ 847k ~&xdr  (34)
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Diferenciando respecto al tiempo:

. .
7.=lr@o-w+sre,rebla o)

de donde se colige que las tasas de crecimiento del capital y del consumo en

estado estacionario deben ser no negativas. De aqui se recoge que las variables per

capita son constantes en estado estacionario, siendo el mismo, ademas, un

equilibrio walrasiano. La regla de oro se cumple en este modelo cuando

f'(@)-6=n+g,, es decir, cuando la tasa de interés es igual a la tasa de

crecimiento del estado estacionario. En equilibrio estacionario el comportamiento
de este modelo es igual al de Solow-Swan: el capital, el producto y el consumo per
capita se mantienen constantes, al igual que la tasa de ahorro, con la diferencia de
que esta ultima es resultado de un calculo optimizador. Las diferencias
fundamentales radican en que el stock de capital, el producto agregado y el
consumo agregado crecen ahora alatasa (n+ g ,), y en que en este modelo no es
posible un equilibrio estacionario que no satisfaga la regla de oro, algo posible en
el modelo previo.

3.4 Tecnologia AK: Un fundamento para el crecimiento endégeno

Entre los dos modelos previos existe una sucesion analitica tal que puede
considerarse de progreso teérico: Mientras en Solow-Swan los resultados
dependian fuertemente de una tasa de ahorro exdgena y del consumo como Unico
medio de evaluacion de la eficiencia social del crecimiento, en Ramsey-Cass-
Koopmans tanto la tasa de ahorro como el consumo se determinan
endégenamente. Existe una microfundamentacién plenamente apegada a las
exigencias de la teoria neocldsica que da lugar a demostrar que el equilibrio
estacionario es un equilibrio walrasiano y, como tal, que es un 6ptimo social; hecho
que se ratifica a través de su correspondencia con la regla de oro.

Se puede decir que el primero de estos modelos expande sus posibilidades
analiticas gracias al segundo. Entre ambos modelos existe una ruta histérica de
confirmacién de resultados de base; de un alejamiento metodolégico definitivo
respecto a los modelos de corte keynesiano, y asi también de una especie de
conclusion claramente favorable a la teoria neoclasica, en aquella etapa del debate.

Sin duda el renacimiento de la discusion obedeci6 a las contribuciones de varios
autores, antes citados, pero Paul M. Romer (1986), a través de “Increasing Returns

and Long-Run Growth”, expuso con insuperable claridad los aspectos
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fundamentales del nuevo debate cuando de lo que se trataba era de exhibir los
determinantes del crecimiento al interior mismo de los modelos, es decir, de
modelar el crecimiento endégeno. Mostré la incompatibilidad existente entre las
posibilidades de incorporar procesos de cambio tecnolégico enddégeno y la
hipétesis de rendimientos a escala constantes. Si bajo competencia perfecta el total
del producto se agota en la remuneraciéon de los factores existentes, nada queda
para financiar la presencia de un factor adicional o proceso que genere
internamente el crecimiento, sea a través de uno cualquiera de los factores
acumulables o sea a través de ambos, y si se recurre a rendimientos crecientes, las
condiciones de competitividad se violan, y con ellas la posibilidad de explicar un
crecimiento financiable a través del tiempo.

-La tecnologia AK

Sea, nuevamente:

0=40,°T” , (36)
una funcién de produccién tipo Cobb-Douglas, con A como parametro propio

del nivel de la tecnologia. Entonces, bajo el supuesto de tasa de crecimiento n,
constante para la fuerza de trabajo, y conocida s, a través de los procesos descritos
en los modelos previos se arriba a la siguiente expresion en términos de variables
per capita:

qx =sAq “T P —(n+ 8)q, (37)
Dividiendo ambos miembros entre k, se logra la tasa de crecimiento de k:
g = sAqka_lT(aJrﬂfl) —(n+0) (38)

Igualando a cero, se obtiene el resultado de equilibrio estacionario:

1
q;: :[gk +(n+§)jz

A (39)

Diferenciando respecto al tiempo y dividiendo miembro a miembro el resultado

entre (39), se consigue finalmente:

*
(x-1)g, =0 (40)

Esta expresion obliga a que la tasa de crecimiento de k en estado estacionario

sea nula, para que (39) guarde consistencia con las condiciones del modelo. Esto

significa que cualquier diferencial tecnolégico debe, necesariamente, provenir de
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fuera del modelo. Los cambios en la productividad de los factores, por tanto, se
gestaran exégenamente.

Ante esto, supongamos por un momento que el nivel de T no cambia; se
mantiene constante; su crecimiento es nulo. Se trata de un niimero real positivo.
Entonces, para mantener las condiciones tradicionales en (36), se tendria que o=1
y, por tanto, que £ =0; con lo cual:

0 =40y (41)

Asi, la tecnologia AK, exhibird entonces al capital como la Unica variable de
acumulacion del modelo. Bajo esas circunstancias, en (40) la tasa de crecimiento
de k en estado estacionario podra tomar también valores no nulos.

Recobremos n>0, constante y T variable. En realidad basta = 0 para arribar a

(40). A partir de ella, la funcién (37) tomara la siguiente forma:

gy = sAq, — (n+6)q; (42)
y dividiendo ambos lados entre k se obtendra finalmente:
gy =s4-(n+9) (43)
Se lee en ella que la tasa de crecimiento del capital por unidad de fuerza de

trabajo podra ser nula, positiva o negativa; independiente de k y sin ninguna

relacion con el nivel de Q/T. Asi, en estado estacionario podra verificarse que:

g #0 (44)

Para que su magnitud sea positiva, habrd que introducir restricciones que
aseguren que sA>(n+¢). Este resultado es perfectamente compatible con la
incorporacioén de familias dinAmicamente optimizadoras a la Ramsey, de manera
que s sea también enddgeno. Los resultados que acabamos de ensefiar no cambian.

La tecnologia AK es incorporada en los diferentes modelos de crecimiento
enddégeno, bajo formas diversas: como capital humano, sustituto perfecto del
capital fisico; arrogandole al trabajo el atributo de ser el inico factor acumulable; a
través de bienes publicos, haciendo vigente la equivalencia ricardiana, o incluso
por medio de externalidades y efectos de rebalse, en cuyo caso se estaria en
presencia de rendimientos crecientes.

- Implicaciones respecto a los modelos neocldsicos

Las apreciaciones de diversos autores, principalmente de los mas vinculados a

la teoria tradicional, difieren respecto a algunos de los aspectos que se detallan
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enseguida; sin embargo, parecen ser asuntos de consenso cada vez mas amplio

entre los postulantes de modelos de crecimiento endégeno:

a) Los determinantes de crecimiento se encuentran en su totalidad al interior del

modelo, lo cual no imposibilita que se puedan incorporar, ademés, aspectos
tales como A(t), con su propia tasa exégenamente determinada, como lo
expusimos en el modelo anterior. La endogeneidad del crecimiento depende
de las propiedades paramétricas del sistema. En ese sentido, las tasas de
depreciacién, de crecimiento de la poblacién y de ahorro cobran importancia
fundamental, ademas de A. Bajo condiciones de financiamiento por parte de
consumidores de optimizacién dindmica, es posible mostrar que la asignacion
de recursos a actividades vinculadas con el progreso tecnoldgico incrementan
la productividad del capital, aumentan el consumo y, naturalmente aceleran el

crecimiento.

b) Se logran tasas positivas de crecimiento para el equilibrio estacionario,

C

—

independientes de ¢, . Es decir que el sistema puede conservar su crecimiento

sostenido si las condiciones de viabilidad a través de sA>(n+9) estan dadas,
pero puede también exhibir un proceso de destruccion creciente o prolongado
estancamiento si la desigualdad cambia o se convierte en igualdad. Esto abre
posibilidades analitica muy amplias respecto a los modelos neoclasicos; sin
embargo, como lo veremos mas adelante, hace creciente su distancia con los
fundamentos de la teoria de los precios en competencia perfecta.

Causas transitorias pueden provocar efectos permanentes. Si de manera
fortuita aumentara (o cayera) la tasa de depreciacion, por un impulso exégeno
transitorio, por ejemplo, la tasa de crecimiento disminuiria (o aumentaria),
tanto en el corto como en largo plazo. A diferencia de los modelos neoclasicos,
en los que no hay lugar para que causas transitorias ocasionen efectos
permanentes, en el marco del crecimiento endégeno éste es un resultado que

puede considerarse estandar.

d) La intervencién publica en el fomento al crecimiento es sustentable. Las

politicas activas de fomento al ahorro, disminuciéon de las tasas reales de
depreciaciéon o politicas poblacionales, educativas y de impulso a la
investigacion y desarrollo tecnoldgico, a través de impulsos de corto plazo

pueden generar efectos inmediatos y duraderos. Esto, si bien no representa
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una apologia del multiplicador keynesiano, sin duda exhibe un resultado muy
cercano a ese corte.

e) En lo que corresponde al maximo consumo, se puede demostrar que todo
consumo maximizador de corto plazo es superable a través de la politica
publica activa. Esto significa que la regla de oro no es mas que la expresion de
una situacion particular que, bajo ciertas condiciones mas bien restrictivas, se
puede verificar en el marco del crecimiento endégeno.

f) La convergencia, tanto absoluta como relativa, es impredecible de manera
sistematica. Es posible condicionar los pardmetros y el calculo de los agentes
para uno y otro caso. Sin embargo, en el modelo basico la convergencia es
improbable. La razon estriba en que cuando se dinamiza el sistema para saber
si éste converge hacia su equilibrio estacionario, se demuestra que cualquier
tasa de crecimiento puede ser de equilibrio estacionario, o no siéndolo, no
alejarse de ella.

g) Las remuneraciones a los factores pueden o no corresponder a las
productividades marginales. En caso de no ser asi, se necesita acompaiiar al
sistema de un mecanismo de determinacién de precios no competitivos que

aseguren la viabilidad.

4. (EXISTE EL DEBATE?

La profusa literatura sobre crecimiento, la diversificaciéon de enfoques y la
multiplicacién de modelos y temas que se incorporan a la teoria del crecimiento es,
sin lugar a dudas, un termdémetro que muestra el acalorado interés de los
economistas por las grandes tendencias y, sobre todo, por el tipo de resultados que
se alcanzan en la interpretacién de sus causas. Sin embargo, no es evidente que nos
hallemos frente a un debate; es decir, a un ciclo de confrontacién de ideas del que
puedan resultar consensos crecientes y, por tanto, un también creciente acuerdo
metodoldgico. La falta de evidencia se debe a que lo tinico que se puede afirmar sin
temor a equivocos, es que con la teoria del crecimiento se puede demostrar la
eficacia de la intervencién publica tanto como su ineficacia; la sustentaciéon de la
convergencia tanto como su negacion; el crecimiento sostenido con pleno empleo
tanto como con desempleo, entre muchos otros temas que mas que respuestas
abonan preguntas de cierta importancia: ;Cudl es el aporte fundamental de la

teoria del crecimiento en su estado actual? ;Ofrece un método de discernimiento
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entre la variedad y oposicion de resultados que existen? Mas aun: ;Qué se debate
en ella?

Un resultado importante es la demostracién de que con pequefias variaciones
sobre las hipdtesis de la teoria tradicional, los resultados difieren marcadamente
de los habituales. Esto quiere decir que la robustez de la tradicién neoclésica en
este campo estd mas puesta en tela de juicio que nunca antes. Quiere decir también
que sus resultados principales se verifican sélo bajo condiciones particulares.

En ese sentido, es claro el esfuerzo de los economistas neoclasicos por restaurar
los resultados habituales, y son cada vez mas aquellos que contribuyen a la
divergencia, y con ello, a la duda sobre la tradicién. Ese es, por mucho, el aporte
fundamental. El mainstream, en el campo de la teoria del crecimiento, es
basicamente historia.

Empero, los criterios para agrupar los resultados logrados en las diferentes
perspectivas, situarlos en los diversos grupos de una discusién amplia, especificar
los temas y ordenar analiticamente el debate, seria una tarea muy delicada y
bastante complicada. Habria que partir por reconocer la referencia fundamental,
los aspectos que de ella estan en discusién y la manera en que los diferentes
grupos aportan a ella.

El problema aqui se aloja en la dispersion, en sus causas y en la naturaleza de
dicha dispersién, pero sobre todo en la ausencia de algo que se asemeje a una
teoria general del crecimiento.

Se penso6 durante algunos afios que el modelo Solow-Swan representaba algo
asf; sobre todo después de Ramsey-Cass-Koopmans. El crecimiento era una
extension natural de la teoria del valor. En esta ultima se encontraban los
fundamentos para explicar los precios competitivos y su proyeccién hacia
escenarios particulares, como los propios de la dindmica de largo plazo.

Sin embargo, ante la evidencia, tanto de la critica como de la divergencia, pero
sobre todo de esta ultima, y de la proliferacién de nueva bases metodolégicas e
hipétesis alternativas, se ha mostrado el disloque de la teoria neoclasica del
crecimiento respecto a su norma metodoldgica: el equilibrio general competitivo.
Si sobre una politica en particular, a partir de un modelo macroecondémico de corto
plazo se llega a una conclusion opuesta a la que deriva de un modelo de
crecimiento, el problema no es de los modelo sino del método vy,

fundamentalmente, del disloque analitico.
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Por lo dicho, es dificil sustentar la existencia de un debate centrado en un nucleo
axiomdtico. Es innegable que el disloque ha debilitado las contribuciones
neoclasicas y el papel normativo de éstas, en el marco del crecimiento. Pero no se
puede afirmar que de tal suceso se vislumbre el nacimiento de un nuevo consenso.
Hay dispersion y confusion. No sé6lo no se discute lo mismo, sino que se plantea un
escenario muy rico en opciones entre las cuales seria dificil elegir para, por
ejemplo, inspirar las politicas de largo plazo de un gobierno; eso, debido a que la
discusién no reconoce un nicleo ni ofrece recursos de comparacion.

A esta situacién se pueden sumar las siguientes consideraciones de caracter
metodolégico que parecen abonar la critica de una buena parte de los modelos de
crecimiento vigentes:

-Crecimiento y niimero de empresas

En los modelos que tratan de respetar las condiciones de competencia perfecta,
se parte de condiciones iniciales que especifican la tasa de crecimiento de T, los
parametros propios de la depreciacidn, el cambio técnico y la tasa de ahorro, pero
no se alude al nimero de empresas. Se da por descontado que la funcion de
producciéon representa a todas ellas. Pero se constata facilmente, tanto en los
modelos aqui resumidos como en la generalidad de los de su tipo, que se supone
implicitamente que el nimero de empresas es un dato; un nimero positivo finito
que debe mantenerse constante. De lo contrario indeterminaria el modelo.

Como se puede verificar, el crecimiento del capital y de la fuerza de trabajo no
estd asociado a la multiplicacién de empresas. Si tal fuese el caso, a tiempo de
alcanzarse la anulaciéon de los beneficios en el largo plazo, que es lo que se busca
representar con la hipdtesis de rendimientos constantes a escala, el nimero de
empresas creceria a infinito y el tamafio de cada empresa particular se haria cero.
En otras palabras, los modelos sdlo pueden sustentar sus resultados si el nimero
de empresas se mantiene constante.35

Pero esto udltimo representa también una complicacién. Si el nimero de
unidades productivas no cambia y la economia crece en un horizonte temporal
infinito, el tamafio de cada empresa, resultado de la acumulacién y de la expansién
del empleo por la reproduccién de la fuerza de trabajo, aumentara a tal grado que

hara que cualquiera de ellas tenga capacidad de alterar los precios y, por tanto, de

35 Este problema es semejante al que enfrenta la teoria del equilibrio general competitivo:
si el nimero de empresas no se define exdgenamente, el sistema se indetermina.
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violar la competencia perfecta. Su nimero seria relativamente mas pequefio a
medida que crezca el nimero de consumidores.

Este problema indica que la teoria del crecimiento no es capaz de mostrar el
nimero 6ptimo de unidades productivas -y de esa forma el tamafio 6ptimo de la
industria- en cada momento de la senda de crecimiento.

-Ineficiencia del cdlculo de los productores

Pretender explicar el funcionamiento dindmico de una economia capitalista a
partir de hipdtesis incorrectas sobre la conducta de los productores, puede
invalidar los resultados o situarlos en un plano de pertinencia particular.

La teorfa neoclasica afirma que los productores en competencia perfecta
optimizan cuando procuran la maxima masa de beneficios. Sin embargo, se
demuestra que maximizar la masa de beneficios implica operar con una tasa de
ganancia inferior a la maxima; en contraste, maximizar la tasa de ganancia
implica lograr también la maxima masa.3¢ Por tanto, los modelos de crecimiento
se estarian desarrollando sobre un principio de ineficiencia de los productores.

-El consumo como variable de acumulacién

Salvo algunos modelos post-schumpeterianos o evolucionistas, la generalidad
de la teoria del crecimiento excluye al consumo como la variable de acumulacién
de los elementos de transformacién cualitativa de la fuerza de trabajo, y un
mecanismo de cambio tecnolégico inducido a través del propio producto. Son
contados los modelos que hacen endégeno el crecimiento de la oferta de trabajo e

incluyen al consumo como la variable de acumulacion de este activo.

5. UN HORIZONTE PROMISORIO

El renovado interés de la profesiéon por el crecimiento abre campos
fructiferos para provocar convergencias sobre bases metodolégicas alternativas a
las tradicionales. Aunque las divergencias y alejamientos metodolégicos de los
modelos no neoclasicos es fructifera en su diversidad, parece notarse la ausencia
de un encuadre integrado de la teoria del valor con la teoria del crecimiento. Son
cada vez mas los modelos, pero es dificil saber si son cada vez mas las bases

teoricas.

36 En NORIEGA (1994) se ofrecen argumentos en este sentido. En NORIEGA (2000),
Capitulo 6, se expone un Teorema de Superioridad, con el que se demuestra que la teoria
neoclasica del productor es una teoria de las decisiones ineficientes.
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La agenda de investigacion es amplia. Los hechos estilizados de Kaldor se han
ampliado con evidencias relativamente recientes:
a) Estudios de corte transversal muestran que la tasa media de crecimiento no
guarda una tendencia definida con el nivel de ingreso per capita.
b) El crecimiento es mayor cuanto mayores los flujos de comercio exterior.
c) Las tasas de crecimiento poblacional revelan relacion inversa con el nivel de
producto per capita.
d) La tasa de crecimiento de los factores no alcanza para explicar el
crecimiento.
e) Los trabajadores, independientemente de su nivel de calificacion, tienden a
emigrar de las economias pobres hacia las ricas.
La agenda de investigacién seguird creciendo. El estado actual de la teoria del
crecimiento representa, hoy por hoy, la brecha mas fértil de innovacidn teérica. Es
necesario capitalizar sus resultados en un marco analitico més general para que

sus alcances se extiendan en el tiempo.
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CAPITULOV
DESEMPLEO, INTERES Y SALARIOS *

En este capitulo se demuestra que los modelos neocldsicos de generaciones traslapadas eliminan por

completo las posibilidades de explicar el desempleo involuntario, debido a que la teoria de los precios

que subyace a su estructura es inconsistente con las caracteristicas propias de una economia de

mercado. En contraste, tras criticar aspectos fundamentales de la teoria del interés y los salarios en el

marco tradicional, aqui se propone, a partir de la TIMT, una demostracion de existencia de

desempleo involuntario con equilibrio perpetuo en el mercado intertemporal de bienes. El modelo

TIMT ofrece alternativas heterodoxas de intervencion institucional para alcanzar el pleno empleo.
1. ANTECEDENTES
EL desempleo involuntario en el sentido de Keynes es un fenémeno imposible de
explicar en los modelos de generaciones traslapadas bajo condiciones de
competencia perfecta, debido a que la forma en que se determinan en ellos los
precios relativos, implica la violacion de los resultados fundamentales del
equilibrio general competitivo, que constituye su base axiomatica. Sin embargo,
también aporta a esa imposibilidad el método, cominmente seguido en estos
modelos, de emplear funciones de produccién homogéneas de grado uno, debido a
sus implicaciones contradictorias sobre el propésito fundamental de la teoria, que
consiste en explicar el funcionamiento dinamico de una economia de mercado.

Los modelos neoclasicos de generaciones traslapadas establecen su centro
analitico en los procesos dinamicos de transferencia intergeneracional de recursos
a través del ahorro, y en ellos se constata que la existencia, nimero y propiedades
de sus equilibrios dependen en alto grado de las caracteristicas paramétricas de las
funciones de utilidad empleadas. La practica, también habitual en este tipo de
modelos, de representar a los consumidores a través de funciones de utilidad
separables en el tiempo, si bien abre la posibilidad de equilibrios multiples,
introduce condiciones dificilmente generalizables, tales como la hipétesis de
independencia intertemporal de los planes de consumo, que da lugar a que
mientras por una parte hay coexistencia de dos generaciones en cada periodo, por
otra cada generacién considere que sus planes de juventud son completamente
independientes de sus planes de vejez. Asi, las ventajas analiticas de que se

verifiquen equilibrios multiples gracias a la separabilidad de las funciones de

* Este capitulo se basa en el contenido revisado y modificado del articulo: “Desempleo,
Interés y Salarios en Economia Dindmica y Competitiva”, publicado en la Revista Momento
Econémico, Nimeros 129-130 (publicacién conjunta), Septiembre-Diciembre de 2003,
Instituto de Investigaciones Econémicas de la UNAM, México, pp. 18-32. La modificacién
principal concierne al apartado 3.3, en correspondencia con las observaciones efectuadas
en Velazquez (2009).
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utilidad, se opaca por las dificultades que entrafa la idea de dislocar en la
representaciéon formal de la conducta optimizadora del ser humano, sus decisiones
actuales de consumo respecto a las del futuro.

En estos modelos, el nivel de empleo para cada periodo se determina bajo un
mecanismo cuyas especificidades excluyen toda posibilidad de desigualdades entre
oferta y demanda de trabajo; mecanismo cuyo andlisis es objetivo de este trabajo.
Generalmente se supone que cada consumidor ofrece inelasticamente una unidad
de trabajo, y las empresas, como resultado de su cédlculo econémico, demandan
tanto trabajo como necesitan para maximizar su masa de beneficios, y lo hacen
ajustando su compra de trabajo al nivel de la oferta, en correspondencia con el
salario real vigente. La cantidad de trabajo asi ocupada se determina finalmente en
el punto de la funcién de produccién en el que la productividad marginal del
trabajo iguala al salario real. Por tanto, ante la inelasticidad de la oferta de trabajo,
el salario real se determina siempre en el nivel requerido para que las empresas
compren exactamente la cantidad del factor que les es ofrecida por los
consumidores. Ante la invarianza de los planes de los consumidores frente al
salario real, los productores determinan el precio de manera unilateral, y éste es
siempre el que equilibra sus planes de maximizacion de ganancias. De esa manera
se garantiza el pleno, y las unicas variables en cuyos términos se analizan los
resultados de estos modelos dinamicos, son el capital del periodo t+1 y el capital
del periodo t. Los estados estacionarios posibles —cuando existen- se calculan bajo
el concepto de que se trata de situaciones en las que el capital en t+1 es igual al del
periodo previo. Todas las posibles situaciones en estos modelos corresponden a la
igualdad entre ahorro e inversion, y ésta no se viola ante el niimero ni propiedades
de estabilidad de los estados estacionarios.

El ambiente analitico de generaciones traslapadas permite determinar, ademas
del nivel de empleo, los niveles de produccién, inversién, consumo, salario real y
tasa real de interés en economia monetaria, de una manera que sélo habia sido
posible, aunque de manera inconsistente, en los modelos tipo IS-LM desarrollados
a partir de Hicks (1937). La diferencia de los resultados de estos ultimos con los
propios de los modelos de generaciones traslapadas, estd en que bajo el marco IS-
LM el desempleo involuntario es posible, mientras que en generaciones
traslapadas no lo es. Sin embargo, en el plano metodolégico hay problemas serios

en el sistema IS-LM, que lo descalifican como idéneo para el estudio del desempleo
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y que explican su abandono en el marco ortodoxo: En primer lugar, que se trata de
sistemas en los que la tasa de interés se determina como precio relativo
instantaneo, cuando por definicién se trata de un concepto intertemporal. En
segundo lugar, que en presencia de desempleo involuntario, el mercado de trabajo
se desequilibra mientras el mercado de producto (IS) y el de dinero (LM) se
conservan en equilibrio; esto significa que se viola la ley de Walras, y por tanto que
el sistema de pagos de la economia se desarticula. En tercer lugar, que la
neutralidad del dinero queda eliminada por construccién. En contraste, en
generaciones traslapadas el sistema de mercados respeta plenamente la ley de
Walras y por tanto su consistencia contable dindmica; la tasa de interés es un
precio relativo intertemporal, y cuando se incorpora el dinero se puede exhibir su
neutralidad. Pero el desempleo involuntario queda inexplicado, y la inica fuente de
explicacion hasta hace algunos afios -el sistema IS-LM- completamente invalidado.

Ante ello, la necesidad de explicar el desempleo involuntario, cuya presencia
creciente durante los ultimos afios en la mayor parte de las economias del mundo
ha puesto en evidencia las debilidades de la teoria y de la politica econémica para
superarlo, prevalece insatisfecha.

Para que su explicacién esté sujeta a las condiciones basicas de la teoria del
equilibrio general competitivo, debe realizarse inicialmente en economia
competitiva, no monetaria y sin intervencién; condiciones que aqui se preservaran.

La referencia al modelo IS-LM aqui no es gratuita; obedece a la necesidad de
remarcar un hecho que ha caracterizado a la macroeconomia de los ultimos veinte
afios. Dominada por la nueva escuela clasica, la teorfa macroeconémica ha
eliminado al desempleo como un fendmeno analiticamente relevante. En ese marco
analitico se considera que las posibilidades de una economia competitiva para
ajustarse al equilibrio automaticamente a través de las expectativas, s6lo se ven
reducidas o temporalmente inhibidas si la politica publica interviene; pero si los
mercados actiian en plena libertad, el desempleo involuntario es un fenémeno que
no puede existir. Los escenarios en los que tal se verificaria, y s6lo de manera
transitoria en periodo sumamente cortos, son de informacién imperfecta o de
efectos sorpresa. Fuera de ellos cualquier caso es un equilibrio general. Ante esa
forma de exclusion del fenémeno por parte de la nueva escuela clasica y frente al

derrumbe de la estructura logica del modelo IS-LM, es necesario renovar el
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planteamiento de este problema; objetivo que se persigue en este trabajo bajo el
enfoque analitico de la TIMT.

La teoria de la inexistencia del mercado de trabajo ha demostrado, a través del
teorema de superioridad, las deficiencias logicas fundamentales de la teoria
neoclasica, lo que conduce a dudar de que el resultado de la nueva escuela clasica
sea sustentable.

En este articulo se demostrara, a partir de la TIMT, que en un modelo de
competencia perfecta, con equilibrio perpetuo del mercado de bienes, un sistema
de generaciones traslapadas explica coherentemente el desempleo involuntario,
demuestra que se trata de un fendémeno relacionado con fluctuaciones en los
salarios reales, y que el sistema de mercados es incapaz de resolver el caso por si
solo; se requiere intervencion exégena para el efecto.

El trabajo se desarrolla de la manera siguiente: En primer lugar se expone un
modelo tipico de generaciones traslapadas y sus resultados. En él se remarcan las
caracteristicas fundamentales de su estructura, el método bajo el que se logran sus
resultados, y el papel que desempeiia en ellos la teoria de los precios, asi como la
critica a dicha teorfa. En segundo lugar se plantea un modelo tipo TIMT de
generaciones traslapadas, bajo las mismas condiciones iniciales del modelo previo.
En él se discute el concepto y determinacion del salario real y de la tasa real de
interés, y se exhiben las diferencias en sus resultados de pleno empleo respecto a
los previos. Luego se demuestra la existencia del desempleo involuntario, sus
causas, los mecanismos para su reversion, y la relacién entre crecimiento del
producto y crecimiento del empleo. En tercer lugar, se sintetizan las implicaciones
macroecondmicas de la critica al modelo tradicional y de los resultados bajo la
TIMT, para finalmente establecer, en las conclusiones, las limitaciones de los

resultados y la agenda de investigacién pendiente.

2. UN MODELO TIPO DIAMOND-SAMUELSON

Con los modelos de generaciones traslapadas se inicia una tradiciéon de analisis
macroeconémico dinamico en tiempo discreto, cuyas posibilidades de
representacion de fendémenos inherentes a la deuda publica, el interés y la

seguridad social, entre muchos otros, los acreditan actualmente como
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fundamentales para la orientacién de la politica econémica3’. En apego a esta
tradicion, en el modelo que se presenta a continuacién se muestran los resultados
habituales y sus bases axiomaticas, con el fin de poder compararlos puntualmente
con los resultados propios del modelo basado en la teoria de la inexistencia del
mercado de trabajo que se expone mas adelante, tras una critica a su teorfa de los
precios.

2.1 Condiciones iniciales

Supéngase una economia competitiva, de propiedad privada y plenamente
descentralizada, conformada por agentes cuyo horizonte de vida consiste de dos
periodos: ty t+1. El primer periodo de cada generacion es aquel durante el cual los
consumidores ofrecen su capacidad de trabajo -tUnico activo de su propiedad en
ese momento de su vida- a cambio de la remuneracién salarial correspondiente,
con la que esperan financiar su consumo presente y su ahorro para la vejez. El
segundo periodo es aquel en el que los agentes son viejos y al término del cual
moriran; durante el mismo esperan financiar su consumo con sus ahorros de
juventud mas el rédito que estos hayan generado del primer al segundo periodo, lo
que significa que habran invertido sus recursos ahorrados en el capital necesario
para producir en t+1. Gracias a sus ahorros, se convertiran en duefios del aparato
productivo en el ltimo periodo de vida (es decir, en t+1).

Las empresas, que resultan ser propiedad de los viejos de cada periodo debido a
que son quienes financian el capital del periodo vigente con sus ahorros de
juventud, emplean el trabajo de los jévenes del periodo t y los ahorros de los
jovenes de t-1. Esos ahorros son en t el capital fisico del aparato productivo. Se
trata de un sistema sin dinero, en el que existe un nico producto cuya duracién es
de méaximo dos periodos. No hay herencias. Cada generacién busca gastar hasta el
ultimo de sus recursos disponibles durante su vida. La poblacién crece a la tasa

exdgena n, de manera que 7, =(1+n)7,_,. Cada individuo ofrece inelasticamente

sélo una unidad de trabajo durante su juventud.
2.2 Calculo de los consumidores

Los consumidores maximizan funciones de utilidad separables en las que g,
representa el consumo de los jévenes en el periodo t, ¢,,,,, su consumo durante la

vejez, en t+1; @ es una tasa subjetiva de descuento intertemporal de la utilidad del

37 Véase Samuelson (1958), Diamond (1965) y Allais (1947).
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consumo futuro, 8>-1, y el término (1-@) , >1 se refiere a la elasticidad consumo
de la utilidad. El ahorro de los jévenes del periodo ¢ se representa con 4,,y la tasa
de interés, el salario y los beneficios, con 7,, w,, II,, respectivamente. Asi, el

calculo de estos agentes se define por:

1-a -
méx U, = qelt +(1+9)—1 9241 (1)
l-a -«
S.a Geir + 4 =W, (2)
Geare1 = A (1+7141) (3)

Las condiciones de primer orden que resultan del mismo, son:

1/ o
de2t+1 _ (1+’t+1]

4
delr 1+6 ( ]

+ 921+ =w (5)

delr
¢ 1+74

La funcion (4) se refiere a la relacién marginal de sustitucién intertemporal que
iguala a la relacién inversa de la tasa real de interés y la tasa subjetiva de
descuento, en un arreglo paramétrico no lineal debido a las propiedades de la
funcién de utilidad. La ecuacién (5) corresponde a la restricciéon presupuestal
intertemporal. Se trata de un sistema de dos ecuaciones con dos incdégnitas.

De éstas resultan las siguientes funciones de planes de equilibrio del

consumidor:
1+r Ve
= |14 —1L 6
L t [ 1+6 [ )
1a

W 1+74

1+6
4=———"+2% (7)

1o
1+ 14141
1+6
Estas corresponden al consumo, (6), y al ahorro, (7), de los jévenes,
respectivamente. Notese que tanto el consumo presente como el ahorro son

funciones positivas lineales del salario real, y positivas no lineales38 de la tasa real

de interés.

38 De hecho, para o tal que 1>@>0, se trata de una funcién de pendiente positiva creciente
en ry, en el primer caso, y positiva decreciente en el segundo.
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2.3 Calculo de los productores

Estos agentes, conformados por los viejos del periodo vigente t, procuran la
maxima masa de beneficios -es decir, la diferencia entre ingresos y costos- hasta
donde la técnica de produccién lo hace posible. Entonces, denotando con g, el
producto ofrecido y con g,, el capital utilizado en el periodo ¢, el caso se representa
asi:

maxI; = qo = w; = (1+1)qp (8)
Sa gy =f@x) con f(,>0y fi,<0 ©)

Un supuesto estandar en estos modelos, ya referido en la introduccién y que
ahora se asume aqui, es que la funcién de produccién satisface plenamente las
condiciones de Inada y que es homogénea de grado uno en sus argumentos, lo que
significa que el producto se agota en la remuneracién a los factores bajo
condiciones de competencia perfecta, y que en consecuencia los beneficios son
cero. Generalmente se asume también que la funcién de produccidn se expresa en
términos per cdpita, lo que implica que el producto por trabajador resulta ser
funcién positiva decreciente del capital por trabajador, cual es el caso de (9). Esa
expresién corresponde a la funcién de produccién expresada ya en términos de
producto y capital por trabajador.

Asi entonces, las condiciones de primer orden estan dadas por:

n=fi-1 (10)
w = fr (1n
a las que se suma la propia funcién de produccion para formar el sistema de tres
ecuaciones y tres incégnitas con las que se resuelven los planes de equilibrio de
este agente. Esto implica que las funciones (10) y (11) se pueden expresar de la
siguiente manera:
l+r,=f, (10
f@)~aufi =fr ar)

Asi se indica que el equilibrio maximizador de las firmas estara situado en aquel
punto de la funcién de produccién en el que las remuneraciones igualen a sus
respectivas productividades marginales. Como resultado de la conversiéon a
términos per cdpita, la tasa real de interés mas la reposicion del capital sera igual a

la productividad marginal del capital, y el salario real resultard de la diferencia
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simple entre el producto por trabajador y la productividad marginal del capital
multiplicada por el capital por trabajador.

2.4 Equilibrio estacionario

Reemplazando (10) y (11) en (7), y considerando que la igualdad entre ahorro e
inversion es intertemporal e implica que el ahorro de los jovenes de hoy sera el
capital del periodo siguiente (asi como el capital de hoy es igual al ahorro de los
jovenes del periodo pasado), se tiene que:
_laro @) @ - au @)
- A+mli+a+o)y ()]

En esta funcién se verifica que el capital del periodo siguiente es una funcién del

(12)

kt+1

capital del periodo actual. Toda la expresiéon depende exclusivamente de
magnitudes de capital, salvo los pardmetros de las preferencias, la tasa subjetiva de
descuento intertemporal y la tasa de crecimiento de la poblacién. En este caso,
dependera del valor de ¢, de la elasticidad capital del producto y de la tasa
subjetiva de descuento, el que haya uno, varios o ningtin equilibrio estacionario, asi
como la estabilidad de los mismos. Esta situacién podria complicarse en caso de
suponerse elasticidades diferentes para el consumo de periodos distintos; caso
excluido en la funcién de utilidad aqui empleada3®.

Para cualquier caso, la relacién que guardan el capital futuro y el actual es
positiva; esto quiere decir que en la medida en que la acumulacién hoy sea elevada,
favorecera la acumulacién en el futuro.

2.5 Critica a la teoria de los precios

Este, como todos los modelos dindmicos en ambiente competitivo e inspirados
en la tradicién neoclasica, estd plenamente adherido a una teoria de los precios
que depende exclusivamente de la tecnologia: La productividad marginal del
trabajo, al igual que la del capital, es igual al precio relativo del factor. A simple
vista pareceria coherente con los resultados propios del equilibrio general
competitivo, en los que el vector de precios resulta ser determinado por las
propiedades paramétricas del sistema; es decir, por las preferencias, la tecnologia
y las dotaciones iniciales. Sin embargo eso no es evidente aqui. En nuestro modelo

los consumidores no intervienen en la determinacién de los precios; las

39 Obsérvese que si se hubiese supuesto que los exponentes de la funcién de utilidad son
distintos, el resultado en (4) hubiera tomado una forma mas complicada, y su
consecuencia en (12) habrian sido polinomios irregulares asociados casi siempre a
multiples equilibrios.
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caracteristicas paramétricas de sus preferencias y dotaciones sélo intervienen en
la determinacién del equilibrio estacionario, pero no en la determinacién de los
precios relativos. Esto parece implicar entonces, que al definir el equilibrio
estacionario los consumidores no participan en la determinacién del nivel de
empleo de los factores ni en el producto marginal con el que se los remunerara; lo
que acontece también en equilibrio estacionario. Si tal equilibrio no existe, el
sistema de todas maneras determina una trayectoria dindmica, y toda ella esta
sujeta a la igualdad ahorro-inversién y a las mismas condiciones de remuneracién
que determina la tecnologia: la productividad marginal de los factores. Esto
significa entonces que aun fuera del equilibrio estacionario el sistema estd en
equilibrio general y por tanto en pleno empleo.

Esto no representaria motivo de atencion si no existiera el modelo de Solow*?,
en el que sin necesidad de consumidores se dispone de un vector de precios que le
da sentido al razonamiento de economia dindmica y competitiva. En él se supone
que mientras se remunere a los factores segtn sus productividades marginales, el
sistema se halla en condiciones de equilibrio competitivo. En realidad esas mismas
condiciones de construccion han prevalecido implicitas en todos los modelos
neoclasicos de dinamica de largo plazo: Los precios relativos son determinados
exclusivamente por los productores, y los consumidores, una vez determinados asi
los precios, concretan sus planes de equilibrio a los precios vigentes; pero no
tienen intervencién alguna en la determinacion de tales precios.

Las limitaciones fundamentales que resultan de esa caracteristica, y que
deseamos exponer aqui, son dos: En primer lugar, que mientras el nimero de
consumidores en el sistema crece a una tasa exgena y positiva n, el nimero de
firmas permanece constante desde un principio y por siempre, lo que significa
necesariamente que en algin momento de la dindmica de la economia los
productores se convierten en una fuerza monopdlica y tnica en la determinacién
de precios. Esto ocasiona entonces que el sistema en su conjunto pierda su
condicion de competitivo, y aunque los precios coincidan con ser los
habitualmente considerados competitivos, son tinicamente determinados por los
productores, que en relacion a los consumidores son cada vez menos y se
convierten en monopolio. Los precios asi determinados son entonces monopdlicos.

En segundo lugar, los consumidores, con oferta inelastica de trabajo, se convierten

40 Véase Solow (1956) y (1970).
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en los Unicos agentes precio-aceptantes de la economia, y lo que aceptan son los
precios determinados por los productores. Esto se agrava al considerar que, para
mantener las pretendidas condiciones de competencia perfecta, el método de
trabajo tradicional consiste en suponer que el nimero de empresas es ya tan
grande en el sistema, que el beneficio que cualquiera de ellas percibe es cero, con
lo que la atraccién de nuevas unidades productivas al sistema se anula y el nimero
de éstas se mantiene constante. Ademads, la magnitud de cada unidad productiva
se supone positiva. Esto se representa técnicamente a través de funciones de
producciéon homogéneas de grado uno respecto a los factores, lo que implica
rendimientos marginales decrecientes respecto a cada uno de ellos.

En un sistema asi configurado, con productores que dictan los precios y
consumidores que los aceptan, ofreciendo ineldsticamente su Unica posesion, la
fuerza de trabajo, naturalmente el volumen de recursos que les es trasferido a los
consumidores del periodo actual, que son los jovenes, es completamente
determinado por los productores. Eso significa a su vez que tanto el consumo
presente como el ahorro y su rendimiento, y por tanto el consumo futuro, son
plenamente determinados por los productores. Se trata entonces de un sistema en
el que los productores son agentes dictadores de las magnitudes fundamentales de
la economia. Por supuesto eso no es competencia perfecta ni representacion
adecuada de una economia dindmica de mercado. En el limite -es decir, en el largo
plazo- se trata de un sistema comandado Gnicamente por un productor, frente a
innumerables consumidores cuyo nimero siempre aumenta. Se trata entonces de
una economia monopolistica.

Esto conduce a una primera conclusion: La teoria de los precios de la que
depende el sistema dindmico no corresponde a un escenario analitico competitivo
en el sentido neoclasico; implica la presencia de un monopolio absoluto en el que,
s6lo por una hipdtesis ad hoc, se acepta que el monopolista sea quien decida
remunerar a los factores segtin sus productividades marginales.

Sin embargo, da lugar a una segunda conclusién cuyas implicaciones son
teéricamente graves: Si los criterios de remuneracién de los productores se
modificaran, distorsionando los precios hacia otros que sean no competitivos, por
ejemplo elevando el salario real y disminuyendo consecuentemente la tasa real de
interés, el pleno empleo se preservaria, e incluso podria superarse la dinamica de

acumulacion del sistema. Para verificar que esto tltimo es asi, no hace falta mas
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que alterar las reglas de remuneracion expresadas en las ecuaciones (10) y (11), y
sustituir el resultado en (12). Esto se puede hacer multiplicando el miembro
derecho de (10) u (11) por algin nimero positivo y ajustando la otra ecuacién en
consecuencia, o bien sumandole un nimero no negativo a una y modificando la
otra de manera tal que la consistencia contable de la economia no se altere. Para el
caso, sea A un real positivo tal que 1> A>0. Entonces:

1+7 = Ay (13)

S ) =i = Jr (14

=i <y Jr>/r

Esos nuevos precios ya no son iguales a las productividades marginales; de

hecho, se demuestra que la nueva tasa de interés es ahora inferior a la inherente a
(10), y asi entonces el nuevo salario real supera al sefialado en (10’); sin embargo
el pleno empleo sigue vigente pese a que el salario es mas alto, lo mismo que la
igualdad entre ahorro e inversiéon y los equilibrios estacionarios con sus

propiedades, como se observa en la siguiente expresion:

o 0T @) () - 00 (0]
fost A+m)+a+0) = ar)" ]

(15)

Es posible constatar también que si con los precios competitivos el sistema no
lograba un equilibrio estacionario, habra un parametro que al multiplicarlos
conducira al sistema a algtin equilibrio estacionario.

A manera de ejemplo, supéngase el siguiente caso numérico:

0.8 ' 0.2
S (@) =10g45"; Jie =84
6=1;@=0.5; n=003 fr=2408

En él estdn ya expuestas las productividades marginales del capital y el trabajo.
Reemplazando los valores y resultados en la funcién (12), se obtiene la siguiente
expresion:

dr =32904 (1.03+16.48¢,04) !
A ella le es inherente la siguiente correspondencia para la busqueda de un punto
fijo, con la solucién que se muestra:
%0.6 %02
0.0321875q, +0.575q;, =1
gy =12.509
Esta atafie al caso de un sistema competitivo, cuya solucién se supondrian

inmejorable bajo cualquier otro vector de precios que no sea el que corresponda a
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las productividades marginales. Sin embargo, se demuestra lo siguiente:
Supdngase que por una influencia externa al sistema, se determina un salario real

igual al doble del competitivo, de manera que los nuevos precios resultan asi:

A =445
7 1;; = 6q1;t02
Entonces, reemplazando en (12), se obtiene:
dr =36g04 (1.03+9.27¢,04) 7!
El nuevo punto fijo es:
0.02861111111q§0'6 +042575q20'2 =1
q =76.683

Se trata de un resultado 513.023% superior en términos de la dindmica de
acumulaciéon del sistema. jSorprendentemente, un vector no competitivo de
precios, caracterizado por un salario real mas elevado -que deberia implicar
desempleo involuntario- y una tasa real de interés mas baja -que deberia provocar
un freno al ahorro- ha resultado en un equilibrio estacionario Pareto superior! Con
el mismo nivel de empleo, la acumulacién en el sistema es mayor, y como nos
encontramos ahora en una economia de precios interferidos por fuerzas exdgenas,
la interferencia ha sido benéfica; ha provocado un efecto redistributivo que a su
vez ha dinamizado m4s a la economia.

Esto, sin embargo, no queda ahi. De la misma forma podria mostrarse que hay la
posibilidad de efectos negativos y de otros que retiren toda posibilidad de estados
estacionarios. Este es un resultado crucial para la teoria que subyace a modelos de
este tipo.

:Qué papel desemperfia entonces la teoria de los precios en estos modelos? Es
claro que no desempefia ningin papel relevante en la distincién entre situaciones
de equilibrio estacionario y aquellas en las que tales no existen; tampoco juega rol
alguno en la distincion entre equilibrio y desequilibrio en los mercados de bienes y
de trabajo. De hecho, se ha demostrado que existen innumerables pares de tasa de
interés y salario que satisfarian la ecuacién (12), y para todos ellos seria posible
mostrar equilibrios estacionarios y propiedades de estabilidad similares a los
propios de la funcién (12) bajo las condiciones (10) y (11’), o situaciones

superiores a las inherentes a los equilibrios competitivos.
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Mas aun, mientras en un sistema de equilibrio general competitivo se
demuestra que una interferencia en los precios relativos genera desequilibrio, uno
de los cuales es inherente al mercado de trabajo e implica desempleo involuntario,
en el modelo aqui expuesto el desempleo con precios no competitivos no se
verifica. Se trata de un sistema dindmico cuyo equilibrio es independiente de los
precios. En este sistema el pleno empleo es perpetuo. A lo sumo los precios sirven
para especificar la forma en que el producto se dividira, sin que tal division altere
las propiedades fundamentales del sistema. Entonces, siendo la teoria de los
precios el corazén mismo de la teoria econémica ¢ puede decirse que las teorias del
crecimiento que no guardan una correspondencia coherente con ella, forman parte
de la teoria econémica? O son mas bien formas especificas de modelar fendmenos
dindmicos que todavia no han desarrollado sus fundamentos en la teoria de los
precios. Quizds haya que preguntarse ademads si es posible hablar de fendmenos
dindmicos sin una teoria también dinamica de los precios, misma que en los
actuales modelos de crecimiento esta evidentemente ausente.

Para los intereses propios de este articulo, se puede decir que los precios que
resultan de su igualdad con la productividad marginal de los factores, derivan en
una tasa de interés que no explica la relacién intertemporal en el mercado de
producto ni mucho menos la igualdad entre ahorro e inversiéon. Como ya se ha
demostrado, una tasa de interés no competitiva cualquiera, es perfectamente
compatible con dicha igualdad; una tasa asi deriva ademas en un salario real que
no explica el funcionamiento del “mercado de trabajo” de la teoria neoclésica.

En lo que corresponde al desempleo involuntario, es evidente que no se puede
explicar ni aspirar a una demostraciéon de su existencia si el salario real es
intrascendente en la determinacién del nivel de ocupacién; y es evidente también
que alteraciones en el nivel competitivo de los salarios no modifican el nivel de

empleo en el sistema, que bajo toda circunstancia permanece en el pleno.

3. INEXISTENCIA DEL MERCADO DE TRABAJO Y
DESEMPLEO INVOLUNTARIO
Las insuficiencias de la teoria neoclasica del crecimiento, expuestas aqui a través

del modelo previo, se superan satisfactoriamente en el marco de la teoria de la

inexistencia del mercado de trabajo. El antecedente mas sélido de la superioridad
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de la TIMT sobre la teoria tradicional, se halla en la demostracién que emana del
teorema de superioridad*!.

Ahora corresponde mostrar cdmo se explica el desempleo involuntario en un
sistema dindmico en el que tanto el salario real como la tasa real de interés
determinan la acumulacién y el empleo.

3.1 Consumo y ahorro

Sea una economia competitiva conformada por agentes con un horizonte de
vida de dos periodos, durante cuyo primer periodo establecen sus expectativas de
crecimiento del consumo hacia el segundo periodo de vida, y calculan el consumo
optimo del primer periodo y el ahorro con el que esperan financiar una parte del
consumo de su segundo y tltimo periodo de vida.

Siguiendo la notacién ya establecida para el modelo previo, se supone que las
condiciones propias del régimen de propiedad y del financiamiento de los planes
presentes y futuros de consumo son idénticas a las descritas para el modelo
anterior. Sin embargo, con el fin de simplificar al maximo las condiciones de este
nuevo modelo y hacer posible que los resultados sean vistos con la mayor sencillez
posible, se introducirdn modificaciones en la funcién de utilidad y se igualara a
cero la tasa de crecimiento de la poblacién, de manera que las variaciones en los
niveles de empleo se reflejen exclusivamente por el lado de la demanda de trabajo.
Por otra parte, el volumen de beneficios en este sistema sera positivo, de manera
que los jovenes esperaran recibir determinado volumen de producto por concepto
de ganancias en durante su segundo periodo de vida, a diferencia de lo sucedido en
el modelo previo. Con esto se lograra mostrar una economia de mercado en la que
el numero de empresas podra siempre aumentar debido a la atraccién positiva que
el sistema ejercerd al exhibir ganancias mayores que cero. Finalmente, el modelo
se estudiard en términos de expectativas sobre las variables futuras, como
determinantes del nivel de las variables corrientes. Es decir que toda variable
futura serd una magnitud esperada y determinante de las magnitudes actuales.

Asi, el calculo de los consumidores estd dado entonces por:

41Véase Noriega (2003).
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B
iU, =g 405 [ 1Y, apres (16)

+6
S.a qey+ A =wily a7
dep = AUHr P+ (18)

Ty>0, -1/ =1; 1,<7,

En (16) se muestra una oferta de trabajo completamente ineldstica que se resta
del tiempo maximo biolégicamente disponible para trabajar. Se supone que el
exponente del término y la magnitud de la oferta de trabajo son tales que hacen
que el término en su conjunto se iguale a uno; de esa manera se simplifica el
calculo de la oferta de trabajo. Los consumidores calculan sus ingresos
considerando la parte de su oferta de trabajo que esperan se realice en el sistema,
en el entendido que la misma puede ser inferior a su oferta total, como se muestra
en la ultima expresion que condiciona el calculo. Dicho de otra forma, los
consumidores estan abiertos a la posibilidad de que no toda su oferta de trabajo
sea empleada por los productores.

Reemplazando (18) en (17) y resolviendo para el ahorro, se obtiene la siguiente
expresion:

4 = et _ 5P (19)

I+ 1+ny
Esta indica que el ahorro de los jovenes servira para financiar la parte del
consumo de vejez que no se alcance a cubrir con las ganancias descontadas. Por
tanto, el ahorro sera tanto méas elevado cuanto menores sean las expectativas de
ganancias de los jovenes de la generacién actual cuando sean propietarios de las
empresas.

Sustituyendo (19) en (17) se arriba a:

Gen + {M ’h} =wTy (20)

I+nyy I+

En ella se constata que la asignaciéon presupuestal del salario actual del
consumidor representativo, que ofrece ineldsticamente una unica unidad de
trabajo, se dirigira al consumo presente, por una parte, y por otra al consumo
futuro, en la medida en que la cobertura de las ganancias para ese fin no sea

suficiente.
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Asi, la maximizacién del consumidor en el periodo corriente se efectuard con
sujecién a (20), resultando en las siguientes condiciones de equilibrio de cuyo

sistema de ecuaciones derivaran las soluciones del consumo presente y futuro:

B
a21+0)” 4o =147y, (21
B den
11
Gett e Wil (22]

Irna g
Por definicién:
Gerrs1 = Qe (1+ erre1) (23)
Es decir que el consumo futuro equivale al consumo presente multiplicado
por la tasa de crecimiento del consumo esperada por los consumidores en el
periodo actual. Asi, aplicando (23) a (21), se obtiene la ecuacién explicativa de

la tasa de interés:

_a(l+ 0)*

1+ T (1 + gcnﬂ) (24)

Esta expresion indica que la tasa real de interés es una funcién estable y positiva
de la tasa esperada de crecimiento del consumo actual.
Resolviendo en (21) y (22), se obtienen las siguientes funciones de consumo

presente y ahorro, respectivamente:

a1+6)f B My
o = T 25
et atref " fr a0 1+ g (23)
i) B Iy
A4 = y 26
a1+ 0l + B Bra(1+0/ 1+ gun (26)

Se verifica inmediatamente que la suma de (25) y (26) se concreta en:

B
B T+ 2O @27,

Geu + 4 dt

Cairol g wivof g
expresion que corresponde a la ecuacién contable (17) y que deja en claro las
proporciones en las que se divide el salario del periodo corriente para su
asignacion al consumo actual y al ahorro. Ademas, (26) permite observar el papel
que desempefan las ganancias esperadas por los consumidores para el periodo
siguiente: Mientras al aumentar el volumen esperado de éstas se desincentiva el
ahorro presente y asi también la acumulacién para el periodo siguiente, en igual
proporcidn se incentiva el consumo presente.

El efecto de la expectativa sobre esta variable no significa que los consumidores

empleen ingresos del futuro para transacciones actuales, lo cual seria imposible en
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este modelo, dada la carencia de un sistema financiero de transferencias
intergeneracionales; significa mas bien que su presencia tiene efectos contrarios -y
equivalentes en valor absoluto- a las decisiones de ahorro y consumo, mismas que
se financian Unicamente con el salario vigente. Las ganancias esperadas seran
gastadas en su totalidad en el financiamiento del consumo futuro, para el cual esta
reservado ademads el ahorro actual mas su rendimiento esperado.

La agregacion de la demanda de los agentes jovenes y viejos que coexisten en el

periodo corriente, adquiere la siguiente expresion:
Gt =G+ A4+ G (28)

Se trata de la suma del consumo y el ahorro de los jévenes de hoy, mas el
consumo de los viejos de hoy. Ese es el volumen de producto que el sistema debe
generar para satisfacer la demanda efectiva existente.

En aras de la solucién de (28), a partir de (25) se sabe que:

a(l+6)? B 1,
7/@‘%—1 dr-1 29)
B+o(l+6)

qc - = +
i B+al+60) 1+g,.,

De esta manera se cuenta ya con todas las ecuaciones propias del calculo de los
consumidores.

3.2 Capital y produccion

La produccién del periodo actual depende de las decisiones que tomen los
viejos, propietarios del capital disponible hoy, sobre el nivel de empleo de fuerza
de trabajo y del capital disponible. Para ello realizan el siguiente calculo,
fundamentado en la maximizaciéon de la tasa de beneficio, m en lugar de la
tradicional funcién masa de ganancias, propia de la teoria tradicional y ya expuesta
en el modelo previo.

Como se ha sefialado en el apartado anterior, los jévenes esperan ganancias
futuras positivas, lo que significa que las propiedades tecnolégicas de las firmas
deben hacerlas posibles. Para ello se empleard una funcién de produccién de
rendimientos a escala decrecientes. Por otra parte, con el fin de hacer posible que
la maximizacion de la tasa de ganancia resulte posible, se incorporaran los costos
de instalacién 7,7, cuyo significado en el modelo corresponde a la organizacién, en

los términos definidos por la TIMT42: A mayor mercado, mayor organizacién. La

42 Para una explicacién mas detallada de este aspecto, constltese el capitulo 2 de Noriega
(2001).
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organizaciéon desempefia el papel de posibilitar la atenciéon de un nimero de
contratos de compra y venta superior al que le seria posible atender a un agente
individual.

De esta manera es posible expresar la conducta econémica de los productores,

asi:
max (1+7,) = q,,[wT, +(1+1)q,]" (30)
S.a
4y =T, -T))q;, v.EeR",1>v+£>0 31)

Puesto que los consumidores ofrecen ineldsticamente una unidad de trabajo al
sistema, supondremos, para poder normalizar las magnitudes del trabajo
empleado, que todos ellos en suma ofrecen sélo una unidad del factor, lo que
implica que 1>7>0. Asi, las magnitudes, tanto del producto como del capital,
estaran referidas a términos per cdpita.

Las condiciones de equilibrio de los productores estaran entonces dadas por:

V ke _ W (32)
é:Tdt_Tf L7

‘/Tdt

— A +é=1 (33)
Tur T,

Gor = T ~T,) af, (34)

La primera de éstas se refiere a la relacién entre la relacién marginal de
sustitucion técnica y la relacién inversa salario real-uno mas la tasa real de interés;
la segunda indica que el equilibrio maximizador de los productores se hallara en el
punto de la isocuanta que se determina en la funcién (32), en el que la elasticidad
trabajo del producto es igual a uno. Por ultimo, la tercera condicién simplemente
sefiala que eso se verificard en la frontera de posibilidades eficientes de
produccién.

Obsérvese que, como sucede siempre que se maximiza la tasa de beneficio, la
demanda de trabajo se determina independientemente del salario real y de la tasa
real de interés. De esta manera se repite el resultado de inexistencia de un
mercado especifico para el trabajo; el sector laboral, conformado por la oferta y

demanda del factor, no se regula a través de precio alguno*3. Por ello, ni el salario

43 Este, resultado fundamental de la TIMT, implica que el salario real es una variable
distributiva que el propio sistema impone que se determine exdgenamente. No se trata de
un precio, como incorrectamente lo interpreta la teoria ortodoxa.
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ni la tasa real de interés resultan ser precios iguales a sus productividades
marginales. De hecho, el salario se demuestra como un grado de libertad de la
economia, cuya determinacién es exégena al sistema de precios y necesaria para
determinar todos los demas precios y cantidades en la economia, y la tasa real de
interés, como se exhibié en (24), se determina como una expectativa por parte de
los consumidores. Una vez determinado el salario, se determinan todas las demas
magnitudes.

Resolviendo el sistema conformado por las condiciones de equilibrio, se

obtienen las siguientes ecuaciones:

- & wly
qkt_l—§1+r, (33)
¢
_ Vv‘ff Wy v+&E
ot = (1_§)v+§ [1+rr] Ty (34)

Se trata de las funciones capital y producto, mismas que resultan expresadas en
términos de salario real y tasa real de interés.

3.3 Equilibrio estacionario y nivel de empleo

Interesa ahora investigar las propiedades dindmicas del sistema. Para ello se

partira de la demanda agregada excedente de producto igualada a cero; es decir:
ar =01 =0 (35)
Reemplazando (27), (29) y (34) en (35), se logra la siguiente expresion:

T =0 (36)

w Ty + dt

o+ 6)f B I, Ve (Y
g luat 7 - v+E
B+a(l+6) Bro+60)f 1+gq .y (1-&" (1+7

En ella se constata que la tnica variable situada en el periodo actual es el salario
real en ¢, y de tal variable dependera la situacion del sistema en t+1.

La solucién de la masa de beneficios en el periodo corriente corresponde a:

£ ¢
H17 VVé: ( Y ) Tm{_thdt_(1""’r)[i Werr) [37)

=gy ) 1-& 147,
Expresion que resulta finalmente en:
¢
_ vaé Wy vee 1
g *W[lﬂ, Tt mmgla o 038)

Reemplazando (38) y (24) en (36), se arriba la siguiente expresién:

143



—CDO*%D T ws, ‘1’2W/+1sz+1} (39)

ﬁ+(1+0)ﬂ .
a(l+0)F '

- , ¢
@, = liﬁ(l"‘gcm—l) =5 v ff ( B
Bra+0)f  |a-&* | aq+0)f

®, = 17ﬁ(l+gm+1>[;J
B++6)f (1-¢

Debido a que el nivel de empleo del periodo actual es determinado por las

Con : ®; =

firmas en funcién de sus expectativas respecto al futuro, todas las magnitudes de la
derecha, propias del periodo posterior, son precisamente expectativas. Asi
entonces, se tiene que el nivel de empleo actual es funcién positiva de la tasa de
crecimiento de los salarios y del nivel de empleo futuro, y negativa de la tasa
esperada de crecimiento del consumo. Puesto que los salarios se determinan
exb6genamente y que el salario actual es un dato, la tasa de crecimiento del salario
real determinard la situaciéon del sistema; es decir que habrd una tasa de
crecimiento de esta variable que permitird alcanzar el pleno empleo, siempre y
cuando sean conocidas la tasa real de interés en los términos de (24), y las
expectativas de empleo del periodo futuro.

Con tales caracteristicas, la funcién (39) hace posible explicar niveles de empleo
inferiores al pleno para el periodo actual, con la expectativa posible de que tal siga
inalterado, que no evolucione hacia el pleno empleo, o incluso que disminuya.
Suponiendo que la variable explicada es una tasa de empleo, su magnitud de pleno
empleo serd la unidad, y su dominio comprenderd el intervalo (0,1]. Graficamente,
los posibles equilibrios de pleno empleo y de desempleo involuntario se
representan asi:

o,

4
1 a
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El punto “a” de la grafica corresponde a un equilibrio estacionario de pleno
empleo, y el “b” a uno con desempleo involuntario. Para pasar de un estado de
pleno empleo a otro de desempleo, supongase que los agentes acuerdan disminuir
el salario futuro en consideracién de que -segtin lo establece la teoria tradicional,
supuestamente Unica disponible en la informacién de los agentes- el hacerlo asi
asegurard la permanencia del pleno empleo. Lo que sucedera entonces, en contra
de lo esperado por la teorfa ortodoxa, sera una caida en el nivel de ocupacion
actual; es decir, un resultado contrario al esperado segun esa teoria. Si a ello se
sumara una elevacion en la tasa real de interés segin (24), el fenémeno se
agravaria todavia mas.

El papel de la tasa de interés en este modelo es fundamental. Exhibe la
proporcién de traslado de poder de compra del periodo actual hacia el siguiente
por parte de los consumidores jévenes. Eso da lugar a que la demanda efectiva del
periodo corriente baje, y con ello también el nivel de empleo. La tasa real de
interés y los salarios concretan en (39) la transmision de los impulsos de demanda
efectiva sobre el nivel de empleo. Si el periodo futuro se hace mas preferido que el
presente para gastar, porque se espera que las ganancias futuras sean mas bajas
que las actuales y hagan asi mas necesario el ahorro para la vejez de los jovenes de
hoy, el traslado de poder de compra hacia el futuro inhibira el volumen de
demanda efectiva sobre el producto actual.

En este modelo, el producto fluctuard de un periodo a otro dependiendo de los
niveles de ahorro y empleo; si tales no cambian, el producto no variara.
Recuérdese que la tasa de crecimiento de la poblacién se ha supuesto igual a cero,
lo que implica que esta se excluye como causa de crecimiento en estado
estacionario, como habitualmente sucede en modelos de esta clase.

Finalmente, tomese en cuenta que la igualdad ahorro-inversién ha prevalecido a
lo largo de todo el andlisis, lo que significa que el desempleo involuntario que se ha

demostrado es inherente a una situacién de equilibrio en el mercado de bienes.

4. IMPLICACIONES MACROECONOMICAS

Los resultados de este modelo permiten afirmar que tanto el ahorro como la
ocupacién dependen positivamente de la dinamica de los salarios y negativamente
de la tasa de interés. Como es propio de la teoria de la inexistencia del mercado de

trabajo, el salario resulta ser una variable que se determina exégenamente, lo que
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implica que, sin necesidad de violar las condiciones de competencia perfecta y
plena descentralizaciéon del sistema, los criterios que los agentes asuman de
manera compartida para determinar los salarios a través del tiempo, definiran las
condiciones de la economia. Se trata de una politica salarial inmanente a la
economia, sin que por ello haya algtn tipo de intervencién que obstaculice la
flexibilidad de precios.

El que los salarios se determinen exdgenamente, significa que se establecen
mediante mecanismos ajenos al mercado, lo que no quiere decir que sean rigidos.
La negociacién, mecanismo habitual de determinaciéon, puede ser tan
descentralizada y frecuente como se quiera, de manera que el ajuste salarial sea
plenamente flexible. Mas aun, serfa posible establecer reglas tipo subasta
walrasiana para ello, con el Unico inconveniente que de tales resultaria una
economia encaminada al colapso, pues ante el desempleo, el criterio basico de esa
linea de razonamiento aconsejaria disminuir paulatinamente los salarios, lo que,
como ya se demostrd, agravaria el desempleo a través del tiempo en lugar de
resolverlo.

Asi, las implicaciones macroeconémicas fundamentales del modelo expuesto
son, en primer lugar, la relacion positiva que existe entre el nivel de empleo actual
y las expectativas de crecimiento de los salarios y de disminucién de la tasa de
interés; en segundo lugar, la relacién inversa entre la tasa de interés y el nivel de
empleo. Esta tultima -la tasa de interés- depende directamente del deseo de los
consumidores de trasladar poder de compra del presente al futuro, y no a la
inversa, como habitualmente se cree. Se trata de un precio relativo que es
determinado por los consumidores en funcién de sus expectativas; no por los
productores, como lo establece la teoria tradicional. Por tanto, si los salarios
aumentan, el ahorro crece al igual que el consumo presente, y si para el futuro se
espera que, como resultado del crecimiento de los salarios, aumenten el capital y el
nivel de empleo, entonces las ganancias esperadas también creceran. Todo ello
inhibira el deseo de traslado de poder de compra al futuro, e implicara el
fortalecimiento del poder de compra actual, lo que en su conjunto resultarad en

disminucidén de la tasa real de interés.
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5. CONCLUSIONES

Tras la exhibicién de un modelo tradicional y una critica a la teorfa de los precios
subyacente al mismo, se ha desarrollado un modelo tipo TIMT cuyas
caracteristicas paramétricas eliminaron las posibilidades de equilibrios miltiples o
inexistencia de un equilibrio estacionario. Eso hizo posible que las condiciones del
sistema exigieran un resultado asociado a relaciones de causa y efecto
perfectamente definidas entre las variables dindmicas, y de demostraciéon de
existencia del desempleo involuntario en equilibrio estacionario. El ambiente
analitico se definié a partir de la relacion entre variables del periodo corriente
cuya determinacion se hizo posible en funcién de las variables futuras o esperadas.
De esa manera se consiguid, a partir de expectativas de verificacion perfecta, la
demostracion de existencia de equilibrio estacionario con desempleo involuntario.

Un puente que necesariamente se hubo de cruzar para el resultado principal,
fue la critica al papel que desempefian los precios competitivos propios de los
modelos neoclasicos de crecimiento. Esa critica se establece ahora como una sefial
a seguir en la agenda de investigacion de la teoria de la inexistencia del mercado de
trabajo. Se ha demostrado que los precios no desempefan, en los modelos de
generaciones traslapadas, el papel que les corresponderia segiin la teoria del
equilibrio general competitivo. Mas todavia: se ha puesto en evidencia la
inconsistencia que existe entre el papel de los precios en estos modelos, y lo que en
realidad deberia esperarse de los mismos en una estructura analitica coherente
con el equilibrio general de competencia perfecta.

En el terreno de la agenda de investigacion, queda pendiente la implicacién de
este resultado en el marco global de la teoria neoclasica del crecimiento. Por lo
pronto, sélo se sabe que la teoria de los precios y la dindmica que explican los
modelos ortodoxos de generaciones traslapadas, son inconsistentes con su vinculo

axiomatico, lo que debilita sus resultados de manera crucial.
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CAPITULO VI

CRITICA A LOS FUNDAMENTOS DE LA TEORIA
NEOCLASICA DEL CRECIMIENTO*

En este capitulo se expone una critica a los fundamentos metodoldgicos de la teoria neoclasica

del crecimiento, bajo la premisa de que las incongruencias en ese campo debilitan gravemente

sus resultados principales asi como las implicaciones de politica macroecondmica de largo

plazo que de ellos se desprenden. En contraste, se expone un modelo tipo Ramsey-Cass-

Koopmans desarrollado en el marco analitico de la teorfa de la inexistencia del mercado de

trabajo (TIMT), que supera las debilidades propias de la teorfa neoclasica del crecimiento.
1. ANTECEDENTES
Los fundamentos metodolégicos de toda la teoria econdmica se hallan en la teoria
de los precios. Esta es el niicleo explicativo del funcionamiento de una economia de
mercado bajo condiciones especificas, y es la que establece los criterios
metodolégicos en los que sus extensiones o complementariedades deben
realizarse para asegurar su consistencia con dicho nucleo. El equilibrio general
competitivo es el nticleo de la teoria neoclésica, y sus condiciones de existencia asi
como las propiedades de eficiencia social y estabilidad, son el punto de partida de
las similitudes o divergencias analiticas de cualquier cuerpo légico que pretenda
adscribirse a su marco metodolégico. Asi, la teoria neoclasica del crecimiento sélo
se justificaria como parte de ese marco metodoldgico si se postulara como una
extension de su teoria de los precios hacia el analisis dindmico de los procesos de
largo plazo. De otra manera -por ejemplo bajo condiciones de independencia
respecto al nicleo o en la intencién de modificaciones de los resultados basicos de
éste- su consistencia con la teoria de los precios y su pertinencia como parte de la
teoria neoclasica pueden ponerse en duda, y sus resultados perder su importancia
como explicaciones de la economia dindmica y como orientadores de la politica
econémica.

En este trabajo, a partir de un andlisis puntual de los fundamentos

metodolégicos de la teoria neoclésica del crecimiento econdmico, se postula una
critica que demuestra la desarticulacion de ésta respecto a su nucleo, lo que

implica poner en duda sus resultados y su pertinencia como un cuerpo analitico

" Este capitulo reproduce integro y sélo con modificaciones editoriales el contenido del
articulo “EL PODER DE LOS SALARIOS: Una critica a la teoria neoclasica del crecimiento”,
publicado en la Revista PROSPECTIVA Econémica, Afio 2, N° 3, Julio-Diciembre 2003, pp. 9-
37; Revista Semestral del Instituto de Investigaciones Econdémicas y Empresariales de la
Universidad Michoacana de San Nicolas de Hidalgo, México. Las unicas modificaciones y
adaptaciones son de forma.

151



consistente para explicar los procesos dindmicos y orientar el quehacer
institucional de largo plazo.

La exposiciéon se desarrolla en cuatro apartados: El primero, dedicado a la
exposicion detallada de las bases metodoldgicas de la teoria del crecimiento; el
segundo, concentrado en la critica de tales bases; el tercero, referido a un modelo
tipo Ramsey-Cass-Koopmans con el que se superan aspectos fundamentales de la
critica, y el cuarto, destinado a hacer un balance de la investigacion y plantear la
agenda pendiente a partir de la misma.

El titulo del articulo se inicia con “El poder de los salarios” debido a que fue el
analisis de la relacién dindmica entre salarios y nivel de empleo el que condujo a
esta investigacion, en el intento de buscar una explicacién al desempleo
involuntario en el marco del crecimiento. Ademas, en este trabajo es el salario la
variable a través de la que se pone a prueba sistematicamente la consistencia entre
la teoria de los precios y la del crecimiento, en los modelos escogidos para el
efecto.

La teoria del crecimiento a la que se refiere esta investigacion, esta constituida
por tres modelos: El modelo basico en tiempo continuo, con tasa exdgena de
ahorro, debido a Solow (1956 y 1957); el modelo en tiempo continuo, que incluye
el calculo dindmico del consumidor, desarrollado sobre la propuesta de Ramsey
(1928) y adecuado por Cass (1965) y Koopmans (1965) al método de optimizacién
dindmica; y finalmente el modelo de generaciones traslapadas en tiempo discreto,
debido a Allais (1947), Diamond (1965) y Samuelson (1958). Estos conforman la
base analitica de referencia obligada de la teoria neoclasica del crecimiento, razén
por la que ofrecen el drea de investigacion suficiente para los propésitos de este
trabajo. Sin embargo, las implicaciones analiticas que aqui se exponen son
extensibles a cualquier otro modelo cuyos fundamentos metodoldgicos coincidan

con los analizados enseguida.

2. FUNDAMENTOS DE LA TEORIA NEOCLASICA DEL CRECIMIENTO

Hay tres criterios metodoldgicos que se siguen rigurosamente en estos modelos y
que son indispensables para sus resultados: Primero, que el largo plazo se
representa a través de funciones de produccién homogéneas de grado uno;
segundo, que con dichas funciones se representa el aparato productivo de una

economia competitiva cuya dindmica de precios esta determinada por la igualad de
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la remuneracion de los factores a sus productividades marginales, y tercero, que el
estado estacionario es un equilibrio general competitivo en el andlisis dindmico. Es
necesario analizar cuidadosamente el significado e implicaciones de cada uno de
ellos antes de someterlos a pruebas de consistencia.

2.1 Largo plazo y rendimientos constantes a escala

Las funciones de producciéon de rendimientos a escala constantes han sido
empleadas en la teoria neoclasica del crecimiento como representaciones formales
de una condicién que ésta le atribuye al largo plazo: la nulidad de las ganancias de
las firmas. Por una parte, tal condicién es coincidente con la conclusién a la que se
arriba en la teoria de los costos: La firma competitiva, representada por curvas de
costo medio y marginal en forma de U, determina su tamafio 6ptimo en el punto de
igualdad de los costos medios y marginales; en ese mismo punto establece el
precio de su producto, mismo que corresponde asi a beneficios nulos. Se supone
entonces que los beneficios iguales a cero son inherentes a firmas de tamafio
positivo, cuya magnitud es determinada por el volumen de su producto.** Por otra
parte, en el marco del equilibrio general competitivo, a partir de firmas que operan
con rendimientos a escala decrecientes en el corto plazo -y por tanto con ganancias

individuales positivas bajo condiciones de competencia perfecta- se plantea la

44 Al respecto, Solow (1956), en el pie de pagina nimero 7 de su articulo, sefiala lo
siguiente: “En el caso extremo de la competencia pura, aun si las empresas individuales tienen curvas
de costo medio en forma de U, podemos imaginar que ocurran cambios de la produccion agregada
solo por la entrada y salida de empresas idénticas de tamaro dptimo. Entonces la produccién
agregada se produce a costo constante; y en realidad, a causa del gran nimero de empresas
relativamente pequeiias, cada una de las cuales produce a costo relativamente constante para
variaciones pequeiias, podemos definir, sin incurrir en grave error, una funcién de produccién
agregada con rendimientos constantes a escala. Habrd desviaciones menores porque esta funcién de
produccion agregada no es estrictamente vdlida para variaciones de la produccién menores que el
tamafio de una empresa optima. Pero esta aglomeracion puede considerarse insignificante en el
andlisis de largo plazo.” Y continta diciendo: “Pensamos naturalmente en la adaptacién del modelo
al supuesto mds general de la competencia monopélica universal. Pero el instrumento anterior falla. Si
la industria se compone de empresas idénticas en equilibrios de tangencia de grandes grupos
idénticos, sujeta a la restriccion de cambios de la produccion que sélo ocurren por la via de los
cambios del niimero de empresas, quizd podamos definir una funcién de produccién agregada de
costos constante. Pero ahora esta construccion es inoperante en gran medida porque aun si estamos
dispuestos a pasar por alto su discontinuidad y tratarla como diferenciable, las derivadas parciales de
tal funcion no serdn las productividades marginales a que responden las empresas individuales. Cada
empresa se encuentra en la parte descendente de su curva de costo unitario, mientras que en el caso
competitivo cada empresa estaba produciendo en realidad a costos localmente constantes. Subsiste el
problema dificil de la introduccién de la competencia monopélica en el modelo agregado. Por ejemplo,
las ecuaciones del valor del producto marginal que aparecen en el texto tendrian que convertirse en
relaciones de producto-ingreso marginal, lo que a su vez requeriria la presencia explicita de las curvas
de la demanda. Aqui se necesita experimentar mucho mds, en bisqueda de un realismo mayor.”. Esta
cita deja perfectamente claro el papel que Solow le atribuyé desde un principio a la
funcién de produccion de rendimientos a escala constantes, tanto para la explicacion de la
dindmica como para su vinculacién con la teoria de los precios.
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hipétesis de que el tamaifio éptimo de la industria es aquel que se alcanza cuando
los estimulos a la entrada o salida de nuevas unidades productivas de este tipo se
han agotado. Se supone que esto sucede cuando a lo largo del tiempo la entrada de
nuevas firmas ha reducido paulatinamente las ganancias de cada una de ellas hasta
haberlas igualado a cero. Por tanto, debido a que las remuneraciones a los factores
consumen por completo el producto bajo rendimientos a escala constantes, en los
modelos de crecimiento aludidos se supone que las funciones de produccién con
ese atributo pueden representar apropiadamente el largo plazo de la teoria
neoclasica, en la idea marshalliana de que un nimero muy grande de unidades
productivas de rendimientos decrecientes determina una frontera envolvente de
posibilidades de produccién de rendimientos constantes, y por tanto de ganancias
nulas. Asi entonces la definicién y propiedades de la industria en el largo plazo
parecen verse plenamente representadas en las funciones de produccién de
rendimientos a escala constantes.

2.2 Rendimientos constantes y competencia perfecta

En el marco de la teoria de los precios, para lograr que la teoria del crecimiento
forme parte de ese nucleo analitico, se parte de la hipdtesis de que la
representacion formal del cardcter competitivo de una economia para el analisis
dindmico se puede asimilar a una funcién de produccién agregada de escala
predeterminada y fija y de rendimientos a escala constantes. Para ello se supone
que el nimero de firmas que conforman el universo de unidades productivas
representadas por esa funcién es dado e invariable a lo largo de todos los periodos;
forma parte de las condiciones iniciales del sistema, y se trata de un niimero tan
grande de firmas, como se quiera; numero grande pero finito.45> De esa manera se
logra que la dindmica del sistema pueda alterar los volimenes de capital y trabajo
empleados en el aparato productivo sin la existencia de un factor escaso que haga
decrecientes los rendimientos a escala; y en ello el niumero de unidades
productivas permanece invariable, en un nivel que se supone es de competencia

perfecta.*6

45 De hecho, para las demostraciones de existencia del equilibrio general competitivo el
numero de firmas que componen el sistema se supone dado como parte de las condiciones
iniciales. No es uno de los resultados del calculo de los agentes individuales ni de la
determinacion de precios relativos.

46 Al respecto Solow sefala: “Acerca de la produccién sélo diremos por ahora que manifiesta
rendimientos constantes a escala. Por lo tanto, la funcion de produccién es homogénea de grado uno.
Esto equivale a suponer que no hay ningiin recurso escaso no aumentable, como la tierra. El
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Con esta funcién de produccidn se trata de lograr dos objetivos: el primero,
representar el largo plazo de una economia competitiva (segin se sefial6 en el
inciso anterior); y el segundo, sustentar una teoria de los precios también de
competencia perfecta, originada en la igualdad del precio de cada factor, con su
productividad marginal. Es decir que por una parte el andlisis se realiza en
vigencia del tamafio 6ptimo de la industria, un tamario predeterminado y fijo, y por
otro, con magnitudes 6ptimas de capital y trabajo determinadas por sus precios
relativos en cada periodo de anélisis.

Los precios relativos, a partir de su igualdad con las productividades marginales
de los factores, se suponen determinados por las fuerzas de oferta y demanda de
cada uno de ellos. El caracter competitivo de los precios esta determinado por tres
condiciones esenciales que deben verificarse simultdneamente: Primera, que haya
un gran nimero de oferentes y demandantes en cada mercado; segunda, que sélo
exista propiedad privada de las dotaciones iniciales de capital, trabajo y de los
derechos de propiedad sobre las empresas, y tercera, que haya plena
descentralizaciéon en las decisiones de oferta y demanda de los agentes
individuales. En vigencia de tales, si las funciones de demanda excedente son
homogéneas de grado cero en precios nominales, continuas en el dominio de los
precios relativos, y satisfacientes de la ley de Walras, los precios relativos vigentes
en el sistema son un equilibrio competitivo. Asi entonces, al verificarse que una
funcién de produccion homogénea de grado uno que satisface las condiciones de
Inada, asegura que esas condiciones se alcancen, se da por hecho que las
situaciones resultantes del andlisis dindmico realizado a partir de ella son
equilibrios competitivos.

2.3 Estado estacionario

El estado estacionario se define como aquella situacién en la que las variables
fundamentales crecen a una tasa constante. Se trata de una situacién en la que las
magnitudes de capital y producto por unidad de trabajo alcanzan un estado de
reposo que dependiendo de las condiciones paramétricas del sistema puede ser
estable o no.

Pese a que la intencién explicita de Solow no fue la correspondencia plena de

los estados estacionarios con el equilibrio general competitivo, ahora se sabe que

rendimiento constante a escala parece un supuesto natural a formular en una teoria de crecimiento.
El caso de la tierra escasa conduciria a rendimientos decrecientes a escala del capital y la mano de
obra, y el modelo se volveria mds ricardiano.”
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sélo bajo esas condiciones la teoria del crecimiento se asimila a su nucleo teérico.
Asi entonces el estado estacionario es técnicamente definido como un punto fijo, y
si se refiere a una economia de competencia perfecta, debe tratarse
necesariamente de un éptimo de Pareto. Bajo esa premisa, en los posibles estados
estacionarios de un modelo de crecimiento deben exhibir las propiedades
inherentes a un equilibrio general competitivo, y fundamentalmente mostrar que
se trata de situaciones tales en términos de bienestar, que el superarlas para

alguno de los agentes implicard empeorarlas para por lo menos algtn otro.

3. CRITICA A LOS FUNDAMENTOS

Los argumentos criticos vertidos a continuacién sobre los tres aspectos tratados
hasta ahora, tienen el propésito de mostrar que la teoria neoclasica del crecimiento
no forma parte consistente de su ntcleo teérico, y por tanto que no es posible
trasladar criterios de politica econdmica propios de su marco de analisis estatico,
al dinamico. El razonamiento se basa en que las funciones de produccién de
rendimientos a escala constantes no representan coherentemente el tamaifio
6ptimo de la industria ni una situacién de largo plazo; el sistema de precios no
explica consistentemente el funcionamiento de los mercados, y los equilibrios
estacionarios no guardan ninguna relacién sistemdatica con el concepto de
optimalidad paretiana.

Problemas tales como el desempleo involuntario o las recesiones prolongadas
son imposibles de explicar en el contexto analitico de estos modelos. Como se sabe,
en el mercado de trabajo neoclasico el desempleo involuntario se explica cuando el
salario real excede su nivel walrasiano a causa de rigideces o fricciones exdgenas.
Sin embargo, se demostrara enseguida que ante salarios més elevados en estos
modelos, resultantes de causas externas al sistema de mercados, el desempleo
involuntario -que seria de esperarse como un resultado natural en este marco
analitico- no se hace presente. El sistema no sélo preserva su equilibrio de pleno
empleo, sino que supera en términos de bienestar las situaciones supuestamente
competitivas.

3.1 Largo plazo y rendimientos constantes a escala

La condicion de rendimientos a escala constantes no representa
coherentemente el largo plazo en el sentido neoclasico, debido a que si las firmas

individuales alcanzan la situacién de beneficios nulos bajo rendimientos a escala
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decrecientes, su tamafio 6ptimo resulta ser nulo, con lo que el tamafio de la
industria se indetermina. Esta indeterminacién ha sido tomada en cuenta por la
tradicién neoclasica en otros terrenos como el de la microeconomia,*’ pero parece
haber sido olvidada por completo en la teoria del crecimiento.

La funcién de costos totales derivada de una funcién de produccién de
rendimientos a escala decrecientes tiene pendiente positiva creciente con
ordenada en el origen, mientras la funcién de ingreso total es una recta de
pendiente positiva, anclada en el origen. Asi, la igualdad entre ingreso marginal y
costo marginal, con la que se determina el equilibrio de corto plazo de la firma
individual, se determinaria segin la siguiente grafica, en la que q representa el

producto, CT el costo total e IT el ingreso total:

oT o7 T

Indeterminacién del tamafio de la firma
Gréfica 1
En ella se muestra, con la flecha punteada, que a medida que disminuyen los

beneficios de la firma individual -es decir, la distancia maxima entre IT'y CT- por el
ingreso de nuevas firmas a la industria, su tamafio decrece. Por tanto, cuando la
firma alcanza el tamafio 6ptimo inherente a la igualdad entre costos e ingresos
(que corresponde a beneficios nulos), su tamafio se hace igual a cero. Es decir que
el tamafio 6ptimo de la firma individual en el largo plazo -situacién temporal en la
que los incentivos de ingreso de nuevas unidades productivas se ha anulado- es
nulo, mismo que se alcanza con el ingreso de infinito nimero de nuevas firmas a la
industria. Asi entonces resulta que infinitas unidades productivas de rendimientos
marginales decrecientes, cada una de tamariio nulo, “determinan” -si asi se puede
referir uno a esta indeterminacion, propiamente dicha- el tamafio de la industria.
Para que la firma individual haya alcanzado esa situacién, tuvieron que haber
ingresado a la industria empresas en un nimero tendiente al infinito, pero con

cualquier nimero finito definido, la magnitud de la firma individual hubiese sido

47 Véase, por ejemplo, Mas-Colell, Whinston and Green (1995): 143-154 y 325.
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positivo y asociado a una magnitud también positiva de beneficios; por tanto se
hubiese tratado de una situacién diferente a la propia del largo plazo neoclasico.

En consideracién de esta indeterminacion, queda claro que el largo plazo que se
representa con la funcién de producciéon homogénea de grado uno no corresponde
analiticamente a un conjunto de firmas competitivas de tamafio positivo, sino a un
estado en el que s6lo una heroica hipdtesis ad hoc puede establecer
arbitrariamente y de forma exdgena el tamafio de la industria para sustentar su
representacion formal en la funcién de produccién de rendimientos constantes a
escala. Suponer que dicha funcién es consistente para representar el largo plazo, es
de dudosa validez. Entonces, segin la siguiente afirmacién de Solow: “El arte de la
teorizacion correcta consiste en hacer los supuestos simplificadores inevitables en
forma tal que los resultados finales no sean muy sensibles. Un supuesto “decisivo” es
aquel del que dependen sensiblemente las conclusiones, y es importante que los
supuesto decisivos sean razonablemente realistas. Cuando los resultados de una
teoria parecen fluir especificamente de un supuesto decisivo especial, si el supuesto es
dudoso, los resultados serdn sospechosos”, los resultados derivados de este supuesto
heroico en la teoria neoclasica del crecimiento son, precisamente hablando, de
dudosa solidez analitica.

3.2 Rendimientos constantes y competencia perfecta

En este terreno, considérese, en primer lugar, que la igualdad entre
productividades marginales y precios relativos no garantiza el caracter
competitivo de tales precios, y la dindmica del capital puede no guardar ninguna
relacion con la de los precios relativos. Por otra parte, la alteracion de tales precios
no implica en los mercados los desequilibrios propios del andlisis estatico. Por
tanto, salarios reales mas elevados que los competitivos no implican desempleo
involuntario ni alteran la dindmica del sistema hacia el equilibrio, como seria
l6gico esperar en el marco de la teorfa de los precios. Esto se demostrard mas
adelante, al interior de cada uno de los modelos aqui referidos.

Obsérvese, en segundo lugar, que en los modelos de crecimiento se supone que
la fuerza de trabajo crece de manera continua a una tasa exdgena; en contraste, el
tamafio de la industria a la que representa la funcion de producciéon no varia; es el
mismo e inalterable desde el periodo cero hasta aquel en el que alguna condicién
de transversalidad resuelve la finitud del sistema. Esto implica que mientras mas

alejada del periodo cero se halle la economia, mayor sera la cantidad de
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trabajadores o consumidores, y en términos relativos, mas pequefio el nimero de
empresas que conforman el aparato productivo. Asi entonces, mientras méas largo
sea el plazo analitico, se estara en presencia de un nimero relativamente menos
competitivo de empresas respecto al de la poblacién, lo que a la larga convertira a
la funcién de produccién en representativa de una fuerza monopolistica de
determinacion de precios, aun cuando los precios que ésta dicte sean iguales a las
productividades marginales de los factores. En tltima instancia esto significa que
el caracter competitivo de la economia se perdera en el largo plazo por el lado de
los productores, tendiendo mas bien hacia una situaciéon de monopolio, lo que
descalificard al sistema como representativo de una economia de mercados en
competencia perfecta. El caracter competitivo de la economia no se puede
mantener si quien dicta los precios es un productor Gnico, ni si quienes aceptan los
precios -porque no tienen ninguna participaciéon en su determinacién- son los
consumidores o trabajadores cuyo nimero aumenta de manera constante e
independiente de dichos precios. Ese problema resulta de una dindmica en la que
el aparato productivo tiene un tamario definido de manera exégena como parte de
las condiciones iniciales, y no asi la poblacién de trabajadores o consumidores,
misma que crece indefinidamente a tasa constante. Esto significa que por
construccion la economia representada es no competitiva en el largo plazo.

En conclusién, si por una parte los mercados en el andlisis dindmico no
responden a los precios segun lo sefiala su nticleo tedrico, no se puede afirmar que
representen a una economia semejante a la de dicho ntcleo; en segundo lugar, si
por construccién se elimina el caracter competitivo del sistema, se esta fuera del
marco analitico de la teoria de los precios. Es decir que la teoria del crecimiento asi
construida no corresponde a la teoria de los precios en competencia perfecta. Esta
situacion, sin embargo, debe ser analizada bajo las particularidades de cada uno de
los modelos aludidos en esta investigacion.

En Solow (1956),%8 siguiendo plenamente sus supuestos e hipoétesis, siendo q(t)
el producto por unidad de trabajo y qx(t) el capital por trabajador, a partir de una
funcién de produccién de rendimientos a escala constantes, homogénea de grado

uno y plenamente adherida a las condiciones de Inada, se tiene que:

q(t) = F(q;(),1) ; (€9)]

48 Referido especificamente a Solow (1956), traducido a espafiol y reproducido en Sen
(1989): 151-182.
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y conocidas la tasa de crecimiento de la poblacion (n), de manera que la poblacién
T(t) sea tal que T(¢)=T(0)e"; la propensién marginal a ahorrar (s), y la tasa de

depreciacion (), la ecuacién fundamental de la acumulacién se expresa asi:

40 =5 (qr () - (n+6)q (1) (2)
A partir de ella se constata que el estado estacionario no guarda ninguna
relacién con los precios relativos. Mas atn: Si las condiciones de equilibrio del

productor indican que:

Fy=r®) y q)~Fqe () =w(), (3)
siendo r(t) la tasa real de interés y w(t) el salario real, la situacién de dicho agente
no mejorara ni empeorard si tales precios se redefinen asi:
W(t)=q—AFpqe() con 1>1>0. (4)

Es decir que tanto con los precios de (4) como con los de (3), las ganancias del
productor serdn nulas, el equilibrio estacionario serd el mismo, y el desempleo
involuntario que se esperaria a causa de un salario mas elevado, no se realizara.

Cualesquiera sean las remuneraciones a los factores, si éstas agotan el total del
producto siguiendo cualquier regla andloga a (4), seran compatibles con las
soluciones posibles del modelo. Mas todavia: Si se supusiera que la tasa de ahorro
guarda algtn tipo de relacién positiva con el salario real, el salario determinado
segiin (4) conducirfa a un estado estacionario con mayor capital per cdpita
respecto al inicial, debido a que se asociaria a una tasa de ahorro mas elevada. Sin
embargo este caso excede las posibilidades analiticas del modelo de Solow, en cuyo
contexto la tasa de ahorro se determina ex6genamente

La tasa de crecimiento de la poblacion es positiva y constante, mientras que el
aparato productivo, representado por (1), tiene un tamafio constante. Si dicha
funciéon estuviese premultiplicada por un pardmetro variable en el tiempo,*° que
exhibiera la escala de la industria en cada periodo, podria pensarse que a la
acumulacioén de capital se le asocia un nimero de unidades productivas cada vez
mas alto; pero no siendo asi, la acumulacidn acontece dentro de los margenes de
una industria de tamafio constante,5° con producto medio y capital por trabajador,

variables. Se trata entonces de una industria de tamafio invariable, cuyas unidades

49 Para convertir a (1) en una expresion semejante a: ¢(s) = B(1)F (g (1), 1)

50 Es decir, en términos de la ecuacién del pie de pagina previo, B(t)=1.
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productivas crecen a tasa n, hasta convertirse en una fuerza cada vez mas
concentrada respecto a los consumidores, dejando atrds la competitividad entre
empresas.

En Ramsey-Cass-Koopmans el problema se plantea de manera algo diferente.5!

A partir de un consumidor cuyo calculo dindmico est4 dado por:

oo

mdxju[qC 01" P ar (5)
0
S.a g4 (1) = W)+ r(04 (0= 4 () = ng; (1) ; (6)
-0
y suponiendo que U(()):%, se arriba a la siguiente expresion inherente a la

condicién Keynes-Ramsey:
4.0 _r@-p
) 6 ™

Dando por hecho que se satisface la condiciéon de transversalidad del sistema y
admitiendo que el calculo de los productores es practicamente igual al expuesto en
las ecuaciones (1) a (3), se tiene que para cualquier productividad marginal del
capital que asegure que se satisfaga (6) —es decir, el agotamiento del producto a
través de la remuneraciéon a los factores, como se observa en los dos primeros
términos del miembro derecho de (6)- el sistema definird un estado estacionario,
como se puede constatar en (7).

Si el salario real fuese definido segun (4), en un nivel superior al que iguala a la
productividad marginal del trabajo, el desempleo involuntario no apareceria
debido a que todo el ajuste se realizaria a través de las magnitudes del capital y,
por tanto, del capital por trabajador. La tasa de crecimiento del consumo seria mas
baja, pero las condiciones de la dinamica del sistema no se alterarian. Asi entones,
la igualdad entre los precios relativos y las productividades marginales de los
factores no condicionan de ninguna manera ni las condiciones dindamicas de la
economia ni la existencia de equilibrios estacionarios.

En la dindmica de tiempo discreto propia de un modelo de generaciones
traslapadas a la Diamond-Samuelson,52 la representacion formal por el lado de los

consumidores esta definida asf: Estos maximizan funciones de utilidad separables

51 Las condiciones iniciales son exactamente las sefialadas en Blanchard y Fischer (1989):

37-89.

52 Se alude especificamente al modelo expuesto en Blanchard y Fischer (1989): 91-153.
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en las que g, representa el consumo de los jévenes en el periodo t, ¢, su

consumo durante la vejez, en t+I; 6 es una tasa subjetiva de descuento
intertemporal de la utilidad del consumo futuro, 6>-1, y el término (1-0) , a>1,se
refiere a la elasticidad consumo de la utilidad. El ahorro de los jévenes del periodo

t se representa con 4,,y latasa de interés y el salario con 7, y w,, respectivamente.

Asi, el calculo de estos agentes se define por:

ql’a qlfa

mdx U, =&+(1+9)*1M (8)
l-a -

S.a Ger + 4 =w, (9)
Geare1 = A(1+14) (10)

De este calculo resultan las siguientes funciones de consumo y ahorro,

respectivamente:

L+74 Ve
Gerr = w1+ 10 (11)

[1+’?+1 jl “
Wl | ———
1+6
a2 (12)
1+ L+r4
1+6
El calculo del productor, definido a partir de una funcién de produccién de
rendimientos a escala constantes (homogénea de grado uno), y expresada en
términos de capital por unidad de trabajo, esta dado por las siguientes ecuaciones:
maxTl, = qor =W = (14 7)qp (13)
Sa gy =f(qy) con fi,>0y f,<0 (14)
Al igual que en los modelos previos, la remuneracién a los factores agota el
producto, y el beneficio es siempre igual a cero si se satisfacen las siguientes

condiciones de primer orden:

n=fi-1 (15)
w, = fir (16)
que implican las siguientes relaciones de proporcionalidad:
1+1 = fy (159
S @) ~qufi = fr (17)

Con ellas se arriba finalmente a la siguiente ecuacién de la dindmica del capital:
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|0+ ) ) -l @)
a+nfi+a+077 ()]

Si las productividades marginales son sustituidas en (18) tras una modificacién

D+l = (18)

del tipo de (4) pero en (17), se estaria de todas maneras en presencia de por lo
menos un estado estacionario, bajo las mismas caracteristicas técnicas del que se
muestra en (18). Es decir que los precios -sean o no iguales a las productividades
marginales de los factores- no modifican las propiedades dindmicas de la
economia. Esto se puede mostrar asi:
Sea A, un nimero real positivo cualquiera tal que 1>4>0; entonces se dara
lugar, en (15") y (17), a lo siguiente:
147, = M (19
T @)= auhfi = Jr (20)
=<y Jr>/r
Estos precios ya no son iguales a las productividades marginales; la nueva tasa
de interés es ahora inferior a la de (15") y el nuevo salario real supera al de (16);
sin embargo el pleno empleo sigue vigente pese a que el salario es mas alto, lo
mismo que la igualdad ahorro-inversién que es la que da origen a (18) y a (21);
ademas los equilibrios estacionarios conservan sus propiedades; todo ello, como se
observa en la siguiente expresion:

167 (@) @) = (a1
A+mi++o e

D1 = (21)

En conclusion, la igualdad de los precios relativos de los factores a sus
respectivas productividades marginales en cualquiera de los modelos analizados,
no garantizan ni las condiciones de competencia perfecta ni el ajuste de los
mercados de capital y producto segiin se esperaria de sus funciones de demanda
excedente.

El papel regulador de los precios en los mercados de producto y trabajo se ha
perdido por completo, y las propiedades dinamicas de la economia no cambian con
la alteracién de los mismos. Se verifica que pueden alterarse las magnitudes
propias de los estados estacionarios, pero las propiedades dinamicas de la

economia son independientes de los precios y de su caracter competitivo.53

53 El siguiente ejemplo, ilustrativo de lo sefialado, es tomado de Noriega (2003.1), que
ahora conforma el capitulo V de este libro. Deriva de una aplicacién especifica de las
ecuaciones (19), (20) y (21):
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Esto significa que los procesos dindmicos que explican los modelos aqui
analizados, son incompatibles con la teoria de los precios a la que pretenden
adscribirse; no sdélo no son competitivos, sino que admiten soluciones
completamente ajenas a las que se podria pretender como de competencia
perfecta.

3.3 Estado estacionario

Los estados estacionarios son soluciones de punto fijo en los sistemas dindmicos
que aqui se analizan, y se refieren estrictamente al producto, al consumo o al
capital, pero en ninglin caso a los precios. No corresponden a la nocién de

equilibrio general competitivo. Sin embargo ha sido habitual evaluar los resultados

“A manera de ejemplo, supdngase el siguiente caso numérico:

Fla) =10g%; Tre =8ai?
0=1;a=05; n=0.03 =208

En él estdn ya expuestas las productividades marginales del capital y el trabajo.
Reemplazando los valores y resultados en la funcién (18), se obtiene la siguiente
expresion:

ar =32 (1.03+16487 !

A ella le es propia la siguiente correspondencia para la busqueda de un punto fijo, con la
solucién que se muestra:

«0.6 02
0.0321875q;  +0.575¢; =1
qr =12.509

Esta pertenece al caso de un sistema competitivo, cuya solucién se supondrian
inmejorable bajo cualquier otro vector de precios que no sea el que corresponda a las
productividades marginales. Sin embargo, se demuestra lo siguiente: Supdngase que por
una influencia externa al sistema, se determina un salario real igual al doble del
competitivo, de manera que los nuevos precios resultan asi:

! 08
N1 =449k
N =643
Entonces, reemplazando en (21), se obtiene:
Qi =364 (1034927,

El nuevo punto fijo es:

+0.6 %0.2
0.02861111111g;,  +0.2575q;, =1

qr =76.683

Se trata de un resultado 513.023% superior en términos de la dindmica de acumulacién
del sistema. jSorprendentemente, un vector no competitivo de precios, caracterizado por
un salario real mas elevado —-que deberia implicar desempleo involuntario- y una tasa real
de interés mas baja -que deberia provocar un freno al ahorro- ha resultado en un
equilibrio estacionario Pareto superior! Con el mismo nivel de empleo, la acumulacién en
el sistema es mayor, y como nos encontramos en una economia de precios interferidos por
fuerzas exdgenas, la interferencia ha sido benéfica; ha provocado un efecto redistributivo
que a su vez ha dinamizado mas a la economia.

Esto, sin embargo, no queda ahi. De la misma forma podria mostrarse que hay la
posibilidad de efectos negativos y de otros que retiren toda posibilidad de estados
estacionarios. Este es un resultado crucial para la teoria que subyace a modelos de este
tipo.”
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de equilibrio estacionario segin su eficiencia social, bajo pardmetros semejantes a
los que se emplean para evaluar el equilibrio general.5* Sin que ello sea erréneo en
si mismo, si se considera que los modelos dindmicos aqui expuestos estdn en
equilibrio perpetuo y que los equilibrios estacionarios no guardan ninguna
relacion sistematica con los precios relativos propios del equilibrio competitivo,
por lo sefialado en el apartado previo, se concluye que tales evaluaciones carecen
de relevancia en el plano normativo de la teorfa. Los modelos analizados, al no
formar parte organica y consistente de la teoria del valor, no aportan elementos
robustos al andlisis ni a la orientacién de la politica econdémica. Hay resultados de
ellos que pueden considerarse tendencias o intuiciones en el marco de la teoria
neoclasica, pero no teoremas propios de su nucleo analitico.

Es posible que esta sea una parte importante de la explicacién de por qué la
enorme explosién de modelos de crecimiento en la literatura actual, lejos de
converger hacia consensos en aspectos fundamentales, parecen abrir cada vez mas
las divergencias y contradicciones; algo que parece ausente en el nicleo de la
teoria para los economistas neocldsicos. Queda ahora claro que una causa
fundamental de dicho fendmeno deriva de la desarticulacion que sufre la teoria del

crecimiento respecto a la teoria de los precios.

4. RAMSEY-CASS-KOOPMANSS5: UN MODELO CONSISTENTE EN EL

MARCO DE LA TIMT
Sin embargo, es posible superar las debilidades de la teoria neoclasica del
crecimiento, siempre y cuando el marco analitico asf lo permita, y muestra de ello
es el modelo que enseguida se exhibe, mismo que fue propuesto por Noriega y
TiradoS¢ con base en la teoria de la inexistencia del mercado de trabajo (TIMT).

La TIMT demuestra que en una economia competitiva el sector laboral,
conformado por oferentes y demandantes de trabajo, no se constituye en un
mercado ni funciona como tal en medio de los demas mercados; la demanda de
trabajo por parte de las empresas en lo individual resulta siempre independiente
del salario real y de cualquier otro precio relativo, y responde positivamente sélo
al tamano del mercado del producto que las empresas ofrecen. El salario resulta

ser una variable distributiva y no un precio. Asi entonces, las firmas contratan mas

54 La figura del planeador central es basica en este tipo de analisis.
55 La referencia para este apartado se encuentra en Noriega, F. y Tirado, R. (2003).
56 Noriega F.y Tirado R. (2003).
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trabajo si venden mas de lo que producen, dado el salario real; pero no
incrementan el empleo por el hecho de ver disminuido el salario, como sucede en
la teoria neoclédsica. Independientemente de que los oferentes de trabajo si
respondan de manera positiva a incrementos salariales, las firmas deciden su
contratacién de trabajo con independencia respecto a dicha variable.

En el agregado de la economia el fendmeno es diferente; la demanda agregada
de trabajo o nivel de empleo se revela como funcién positiva creciente del salario
real; es decir que a mayor salario mayor nivel de empleo, en una franca
contradiccién con el tradicional resultado de la teoria neoclasica, segtn el cual los
incrementos en el empleo, caeteris paribus, sélo acontecen cuando el salario real
baja. Aun mas: El nivel de empleo en la TIMT, en el equilibrio macroeconémico,
resulta ser una funcién de la demanda efectiva, y se demuestra que el desempleo
involuntario es compatible con el equilibrio perpetuo en los mercados de bienes.

Esos resultados se traducen sin distorsiones al andlisis dindmico. Enseguida se
exhibe un modelo que representa un sistema dinamico en tiempo continuo, en el
cual tanto el consumo como la acumulacién son explicados como resultado de las
relaciones que establecen entre si, a través de la optimizacion de horizonte infinito,
los consumidores y las firmas. Se supone, a la manera usual, que la poblacidn total
T(t) crece a una tasa constante n, n>0. Existe un Unico producto, mismo que se
emplea para satisfacer todas las decisiones de consumo y acumulacién. Se supone
que el modelo trata del producto neto, de manera que se elimina toda
consideracion especifica de regla alguna de depreciacion.

Entre los mayores contrastes de los resultados de este modelo con los propios
de la teoria ortodoxa, se encuentra el que las ganancias derivadas de un sistema en
el que los productores maximizan la tasa de ganancia(z) , son mayores a aquellas
propias de una economia en la que maximizan la tradicional funcién de beneficios.
Esto se enmarca plenamente en los resultados del teorema de superioridad.5?

Enseguida se detalla el calculo econémico de cada agente, asi como sus
condiciones de equilibrio:

- Productores

Estos agentes maximizan la funcién tasa de beneficios, representada por (1+ 7),
expresada como el producto medio total de los factores (dados el salario real y la

tasa real de interés), sujetos a una funcioén de produccién de rendimientos a escala

57 Véase Noriega (2001), capitulo 6.
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decrecientes, con costos de instalacién positivos (T*) que se hacen plenamente
flexibles en la dindmica del modelo. Esos costos representan el volumen de trabajo
que las firmas emplean para organizarse en funcién del volumen de contratos de
compra y venta que deben atender. Asi entonces su magnitud es funcién positiva
de la demanda agregada, y en el desarrollo del modelo no sélo no representan
rigidez alguna, sino que se flexibilizan por completo. La maximizacion estd dada,

por tanto, en las siguientes expresiones:

,  ow
e (Lm0 = T + 000 (22)
S.a O(1) = (T(t) - T*1)" Oy t)" (23)

a,feRt, 1>a+F>0

Dejando de lado la (t) referente al tiempo, para simplificar la notacién, se arriba

a las siguientes condiciones de equilibrio:
a’Q =(1-a)T-T* (24)
w

o T
y T—T*

+B=1 (25)

De ellas se deduce inmediatamente que el mercado de trabajo no se constituye y
que el nivel de empleo es independiente del salario real y de la tasa real de interés
para las firmas. Mas aun: Este resultado se refuerza por el hecho de que uno de los
supuestos estindar de este tipo de modelos es la existencia de una oferta de
trabajo ineldstica por parte de los consumidores. Asi entonces el modelo se
desarrolla inicamente sobre la base del mercado intertemporal de producto.

De (24) y (25) se arriba a la siguiente expresion, que relaciona de forma directa
a la tasa real de interés con el salario real, e inversa con el capital por trabajador:

r= (LJK (26)
1-4)a;
siendo ¢, = Q,/T.
- Consumidores

Estos agentes maximizan la funcidon:

U(0)= [ulge (Y ar @7)
0
-0 _
con ul c(f)]:qkTGI ; (28)
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sujetos a la restriccién siguiente, correspondiente al caso de una economia

descentralizada:

gy = (4l + 0 (-, 0)-nar () 29)
En estas expresiones, g (¢)representa el consumo per cdpita.
- Equilibrio
De las ecuaciones de productores y consumidores se arriba a la condicién

Keynes-Ramsey, que para efectos de este modelo adquiere la expresion siguiente:

qi:i[(lw)iifn} (30)

g 0

En ella se constata que la tasa de crecimiento del consumo per cdpita depende
positivamente del salario real, cuya determinacion resulta ser exégena; también
positivamente de la tasa de beneficio, y negativamente del capital per cdpita.

Ese resultado marca una nueva y notable diferencia con el modelo tradicional, y
pone en evidencia que la dindmica salarial realizada fuera del modelo a través de la
politica de negociacién, determina la magnitud de la tasa de crecimiento del
consumo. Si la politica salarial es de continencia, el crecimiento del consumo, y por
tanto del producto, se reduce; en cambio, si la politica es expansiva, el crecimiento
se dinamiza.

Obsérvese que en este modelo la tasa de ganancia puede ser cero y el modelo no
detiene su crecimiento; en cambio si el salario se hace cero, el crecimiento del
consumo se hace negativo, y asi también el del producto. Esto significa que el largo
plazo estara determinado por la existencia de un nimero muy grande pero finito
de firmas, cada una de ellas de tamafio positivo, con rendimientos a escala
decrecientes y beneficios pequefios pero positivos. La tasa de ganancia decrecera a
medida que aumente el nimero de empresas, pero no se hara cero, aunque tal
situacion sea posible, siempre con niimero positivo finito de empresas. La escala de
la industria esta reflejada en la tasa de ganancia, misma cuya dindmica refleja si la
industria crece o decrece. Aqui no se requiere de un parametro B(t), como se
indic6 en el apartado previo para los modelos neoclasicos.

El sistema define un equilibrio estacionario estable58 para cada par salario-tasa

de beneficio, mismo que varia si sube o baja el salario.

58 La demostracion de estabilidad se puede verificar en Noriega y Tirado (2003).
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Su expresion grafica es asi:

4y
" o
4. =0
5 !
qk:wc qi:
Equilibrio estacionario
Grafica 2

- Desempleo

Un resultado fundamental del modelo, que marca la diferencia definitiva con
aquellos de optimizacién dindmica en tiempo continuo propios de la teoria
ortodoxa, es la demostracién de existencia de desempleo involuntario y de larga
duracién en el estado estacionario. La expresion formal en la que se finca, es la
funcién de demanda excedente del sector laboral:

T-e"<0 (31)

En ella, T representa el nivel de empleo determinado por la demanda de trabajo
de los productores, misma que a través de la estructura del modelo resulta ser
funcién de la demanda dindmica agregada de producto y, por tanto, funcién directa
del salario real. Su expresion formal es:

- 1 inr B
T=o'1-p) @ [1+m)wlae ® ¢ (32)

Haciendo los reemplazos correspondientes, la expresion final de (31) es:

1-8Y_5 *f[ N
P | W[y e % -1
[ a I/’—Pﬂj e (33)

El desempleo aparece en el momento en que se sujeta esta funcién a una
disminucién del salario real, situaciéon que se formaliza a través del calculo del

siguiente limite:
— 1-a-f

oy (52525 el e

El resultado se define en el intervalo comprendido entre cero y menos infinito,

lo que significa que la oferta de trabajo excede a la demanda, para cualquier tasa no
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negativa de crecimiento de la poblacién. Si las disminuciones en el salario real son

sucesivas, el desempleo alcanza a perpetuarse en el largo plazo. Graficamente:

Te

H

Desempleo involuntario en estado estacionario
Grafica 3

La curva T representa la demanda de trabajo, y la curva €", la oferta del factor.
El area ente las dos curvas i a la izquierda del punto a, corresponde al desempleo.
Muestra céomo a partir de cualquier situacién de desempleo, el sistema
evolucionaria hacia el pleno empleo, representado por a, a menos que una
reduccién del salario desplace la curva T hacia la derecha, extendiendo la duracién
del desempleo a plazos cada vez mas largos. El segmento punteado de la curva T,
se refiere a situaciones imposibles. El maximo nivel de empleo estara siempre
acotado por la oferta de trabajo. Este resultado implica que mientras el salario real
baje, para cualquier tasa de ganancia nula o positiva, dando lugar a fluctuaciones
de la demanda agregada, el desempleo se hara presente en el sistema.

La demostracién es posible gracias a que tanto el consumo como el capital per
cdpita se calculan en correspondencia con la oferta de trabajo, y pueden
mantenerse constantes, como se exige en estado estacionario, aun si el nivel de
empleo flucttia. Sin embargo, recuérdese que a cada nivel de salario le corresponde
un estado estacionario distinto, lo que explica el que a cada nivel de empleo le
corresponda también uno diferente, sin dejar de ser estado estacionario en el
sentido estricto de su definicion.

Con esto se pone en evidencia que este modelo explica el desempleo a partir de
fluctuaciones en el salario real; algo que los modelos neoclésicos son incapaces de
hacer.

La inexistencia del mercado de trabajo, la exogeneidad del salario real y su
relacion positiva con el crecimiento y con la preservacion del pleno empleo, son
evidencias analiticas que sustentan sélidamente las diferencias de consistencia

metodoldgica interna entre la TIMT y la teoria ortodoxa.

170



Con la presentacion resumida de este modelo se sienta un precedente sélido de
que las debilidades de la teoria neoclasica se pueden resolver aun dentro de las
condiciones iniciales que ésta exige para poner a prueba sus hipétesis y resultados,
siempre y cuando se superen las inconsistencias metodolégicas sobre cuyas bases

esta construida su teoria del crecimiento.

5. CONCLUSIONES

Los elementos aportados en el andlisis previo indican que los modelos de
crecimiento tomados en cuenta en estas paginas no representan adecuadamente el
largo plazo y en cambio encubren una indeterminacién a cuya solucién no
contribuyen; que no corresponden a la representacion de economias competitivas
ni se vinculan adecuadamente con la teoria de los precios. Todo eso significa que
incurren en problemas metodolégicos que invalidan sus resultados.

Una critica que apunta en el sentido planteado en las paginas previas, pero que
incurre en las mismas limitaciones metodolégicas de los modelos aqui analizados,
es la que plantean Hahn y Solow.5? La preocupacion de estos autores se centra en
la imposibilidad de la macroeconomia moderna -particularmente de la nueva
escuela clasica- de explicar las graves patologias de las economias de mercado: a
saber, el desempleo masivo, la depresion prolongada y la inflaciéon persistente.
Ambos, autores que han contribuido a establecer los fundamentos del método que
subyace a la teoria neoclasica, y particularmente a su teoria del crecimiento,
plantean claramente su desacuerdo pero se hallan atrapados en las mismas bases
metodolégicas de las que derivan las imposibilidades de la teoria neoclasica.

Las posibilidades metodoldgicas de los modelos analizados no son suficientes
para superar las limitaciones aqui sefialadas. Si tal fuese la pretensién, habria que
dar lugar a una construccién analitica alternativa que por lo menos contemple las
siguientes propiedades: Solucién de la indeterminacién del tamafio de la industria
en el largo plazo, con empresas individuales operando bajo rendimientos a escala
decrecientes; preservacion de las condiciones de competencia perfecta en la
conformacién analitica de productores y consumidores, e incorporacién de la
dindmica de precios y funciones de demanda excedente a la dindmica de la
acumulacion. Aun asi quedaria por resolver la posibilidad de explicacion del

desempleo involuntario y de las fluctuaciones de corto plazo en el producto, en la

59 Véase Hahn y Solow (1995: p. 3).
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dindmica de acumulaciéon de largo plazo. Todo ello se alcanza nitidamente en la

teoria de la inexistencia del mercado de trabajo.
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CAPITULO VII

EL PRECIO DEL HABITAT EN
LIBRE MERCADO"

En este capitulo se analiza la presencia del hébitat en una economfa de mercado, se explican
los determinantes de su precio, los mecanismos a través de los que influye y es influido por los
procesos econdmicos, y las conclusiones de politica piblica que pueden recogerse de los
resultados analiticos. Se inicia con la funcién de produccién neocldsica, y se pasa luego al
desarrollo de un modelo propio de la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo.60

1. ANTECEDENTES

La tradicién neoclasica ofrece un camino metodolégicamente inevitable para
introducir el habitaté! al razonamiento econémico: el mercado. Fuera de él no
existen mecanismos eficientes de asignacién de recursos. Si se lo aborda en el
marco de competencia imperfecta -rigideces, indivisibilidades o tipos diversos de
fallas de mercado- las propias imperfecciones proveen los argumentos para
explicar la destruccién creciente del habitat; es decir, la ineficiencia de formas
distintas al mercado para asignar los recursos del habitat no generados por el ser
humano, a los fines alternativos que él mismo propone. Invariablemente, la
conclusion es que mientras mas se fomente la asignacion a través de mercados y
estos progresen en su grado de competitividad, mejores seran los resultados para
las sociedades humanas y para la preservacién de su habitat. Asf, el problema de la
sociedad y sus instituciones frente a los recursos naturales se reduce a la busqueda
del vector de precios que asegure la compatibilidad de los planes de oferta y
demanda de todos los agentes del sistema; planes dentro de los cuales estaran
incluidos todos los recursos inmanentes al habitat en la medida en que su
propiedad sea privada y, por tanto, sujeta exclusivamente a la conducta racional de

productores y consumidores. El objetivo de la politica publica sera, entonces,

* Este capitulo descansa por completo en el articulo publicado bajo el mismo nombre: “El
Precio del Habitat en Libre Mercado”, en el libro Economia, Sociedad y Medio Ambiente; pp.
119-145. El material fue compilado por Carlos Mufioz Villarreal y Ana Citlalic Gonzalez
Martinez, y editado por el Instituto Nacional de Ecologia de México, 2000. Para este libro,
se reviso en su totalidad el aparato formal, se mejoré su presentacion y se ratificaron los
resultados de la versién antes citada.
60 Para referencias precisas sobre esta teoria, véase Noriega (1994 y 2001). Puede
consultarse también el articulo “Teoria del desempleo y la distribucién. Evidencia
empirica: México 1984-1994”, en la revista Investigacion Econémica, UNAM, numero 220,
abril-junio de 1997.
61 Haremos referencia con este término, indistintamente, a recursos naturales o a medio
ambiente. Cualquier problema conceptual sobre la asimilacién de estos términos, queda
fuera del campo de la discusién de este trabajo.
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converger al equilibrio competitivo. A medida que se avance hacia él, el sistema
logrard resultados cada vez mas cercanos al 6ptimo en el sentido de Pareto.

La traduccién de este razonamiento a criterios de politica publica significa, en
lo fundamental, asegurar la propiedad privada de todo recurso del habitat para su
asignacion eficiente, y dejar que los mercados hagan lo suyo. En ese marco, la
intervencion de instituciones ajenas al sistema de precios debe reducirse a proveer
informacidn o, si acaso, a intervenir una sola vez en la privatizacién de recursos no
asignados, a manera de dotacién entre los agentes particulares. Puesto que la
teoria neoclasica sostiene que la conducta maximizadora de los individuos en
competencia perfecta basta para lograr el pleno empleo y la eficiencia social en la
asignacion de recursos a fines alternativos, debe también poder asegurar la 6ptima
asignacion del habitat en el tiempo, en el espacio y entre fines alternativos. El libre
mercado se constituye asf en el pilar de la sustentabilidad.

Sin embargo, bajo las mismas condiciones metodolégicas de la teoria neoclasica
se puede mostrar que tal razonamiento y las conclusiones a que da lugar, no se
sostienen tan facilmente en un paralelismo con la demostracién de existencia del
equilibrio general competitivo. Por tanto, los criterios generales de politica
ambiental no encuentran necesariamente, en ese marco analitico, el sustento mas
apropiado.

Enseguida mostraremos, en primer lugar, a partir de la propia funcién de
producciéon de la tradicién neoclésica, y en segundo lugar, en un modelo de
competencia perfecta desarrollado en el marco de la Teoria de la Inexistencia del
Mercado de Trabajo (TIMT), que el libre mercado no sélo no garantiza la
asignacion 6ptima y reproducciéon adecuada del habitat, sino que la intervenciéon

publica es imprescindible para el logro de tales objetivos.

2. BREVE DIGRESION SOBRE EL METODO

Diversos enfoques de reflexion teérica han profundizado cada vez mas en su apego
a condiciones de competencia imperfecta para el desarrollo de la teoria, durante
las dos ultimas décadas. Entre ellos se encuentran, de manera sobresaliente,
ademas de la todavia dominante Nueva Escuela Clasica, los postulantes de la Nueva
Economia Keynesiana y también los del Post Keynesianismo. Estos tltimos han
procurado béasicamente un alejamiento de las condiciones metodolégicas propias

de la teorfa neoclasica, ofreciendo actualmente muy pocos elementos de
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comparacién y mutua critica interna a los postulados basicos de unos y otros. En
contrate, los Nuevos Keynesianos han tratado de extender los resultados del
mainstream al campo de las fallas de coordinacién y rigideces enddgenas. Sus
resultados no constituyen una critica a la teoria neoclésica ni estan orientados a
desviarse de la condicién normativa del equilibrio competitivo. Se trata, mas bien,
de un enfoque que procura explicar fendmenos especificos en analisis de equilibrio
parcial. Pese a ello, reconocen en el equilibrio general de competencia perfecta, el
objetivo hacia el cual deben orientarse los criterios de politica econdmica una vez
superadas las imperfecciones y problemas de coordinacion en los mercados. La
competencia perfecta sigue siendo reconocida por los Nuevos Keynesianos, como
el ambiente analitico en el cual el pleno empleo y la eficiencia social se verifican.

En lo que sigue de este trabajo, la competencia perfecta sera una condicién
inicial claramente presente en nuestro andlisis. En la primera discusion, basada en
la funcién de produccién habitual con rendimientos a escala decrecientes, la
competencia perfecta se reflejara en los precios. En la segunda, fincada en la Teoria
de la Inexistencia de Trabajo, se hard evidente que ain en condiciones de
competencia perfecta el desempleo involuntario existe, que el precio del habitat
sélo se determina a partir de condiciones institucionales exégenas al mercado, y
que es basicamente bajo la direccién de un agente de representacién publica,
posible ejercer control sobre el hdbitat, con objetivos de interés general.

La competencia perfecta es un recurso metodolégico que condiciona
necesariamente la critica sobre la teoria neoclasica. Si esta ultima muestra que en
ambiente plenamente competitivo los precios aseguran pleno empleo y eficiencia
social, la ineficiencia y el desempleo son aducidos basicamente a violaciones de la
plena competitividad. Si se demuestra, en cambio, que pese a la competencia
perfecta, el desempleo involuntario existe y que, por tanto, el equilibrio general no
es optimo de Pareto, entonces si se logra criticar la base analitica misma de esta
teoria. Eso es, precisamente, lo que se logra con la TIMT: La demostracion de que la
competencia perfecta no garantiza el pleno empleo ni la eficiencia social; es decir,
que el libre mercado no es capaz de asegurar ninguna de estas dos cosas.

La competencia perfecta marca un umbral de exigencia para la critica; un
conjunto de condiciones analiticas que proveen el laboratorio necesario para
poner a prueba la consistencia, tanto de los resultados tradicionales, como de

aquellos divergentes de esos.
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Si se logra probar la existencia de un fenémeno en un marco analitico de
maxima simplificacién y bajo competencia perfecta, se puede asegurar su
demostracidon en escenarios mas complejos, ya sin la duda de que la existencia
misma del fenémeno haya sido consecuencia del nimero de elementos o de la
complejidad del marco analitico.

Esta pauta metodoldgica basta para explicarle al lector el sentido que guardan,
por una parte, la sencillez del modelo, y por otra, la condicién inicial de

competencia perfecta, en el andlisis que desarrollaremos sobre la base de la TIMT.

3. PRODUCTIVIDAD MARGINAL Y PRECIO DEL HABITAT

Los rendimientos a escala en las funciones de produccién neoclasicas son
fundamentales para garantizar la viabilidad de una economia. En un sistema
plenamente competitivo, de mercados completos, en el cual los factores
productivos son remunerados segin su productividad marginal, la garantia para
que los productores realicen ganancias positivas se encuentra en la existencia de
rendimientos decrecientes a escala. Si tal es el caso, al vector de precios vigente los
productores ganaran un volumen de beneficios igual al producto generado menos
el destinado a la remuneracién de los factores. Si las funciones de produccién son
homogéneas de grado positivo mayor que cero y menor que uno, la suma de las
elasticidades del producto respecto a cada uno de los factores sera igual al grado
de homogeneidad de la funcién de produccién, y el producto generado,
multiplicado por uno menos el grado de homogeneidad, mostrara el volumen real
de los beneficios logrados durante el proceso econdmico.

En la teoria neoclasica, si los factores productivos son remunerados segin sus
productividades marginales, los beneficios dependen estrictamente de los
rendimientos a escala. Si estos son decrecientes los beneficios son positivos. Se
trata de un residuo técnico del proceso de produccién a los precios vigentes; no
como en Marx, donde los beneficios positivos resultan de la explotaciéon del
trabajo; fendmeno propio de las relaciones sociales de produccion del capitalismo;
no sdlo de sus caracteristicas técnicas de la produccion.

Los rendimientos a escala decrecientes en la teoria neocldsica resultan de la

hipétesis de la existencia de algin factor de produccion limitado e indivisible, no
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explicitamente reconocido en el modelo®?; es decir, de un factor oculto. Asi,
tratandose de un factor no reconocido, se trata a la vez de un factor no remunerado
por ningin agente del sistema. Consiste en recursos empleados para beneficio de
la economia sin que a cuyo nombre ningin agente reclame una remuneracién
especifica.

Si aceptamos los planteamientos de la teoria neoclasica concernientes al origen
técnico de las ganancias y a la causa de los rendimientos a escala decrecientes,
pondremos a prueba la siguiente hipdtesis de trabajo para analizar la relacién
entre el habitat y la produccién: En una economia de mercado, el hdbitat, definido
como el conjunto de recursos provistos por el entorno natural concomitante a los
procesos de produccion, que por su condicién de escasez irreducible dan origen a la
existencia de rendimientos a escala decrecientes, es el factor que al no ser
remunerado o serlo sdélo parcialmente, determina la existencia de beneficios
positivos.

Para expresar técnicamente el contenido de este enunciado, supongamos la
existencia de una funcién de produccién homogénea de grado 4, tal que 1> 4 >0.
Siendo T7; la cantidad del factor i-ésimo, i = 1, 2,...n-1, n, w; la remuneraciéon de
dicho factor que iguala a su productividad marginal en un sistema competitivo;
AT, Ts,...Tyy, T,), la funcién de produccién, ¢ la cantidad de producto, y f;’ la
productividad marginal del factor i-ésimo, por el teorema de Euler se verificara

que:
A9 =Y wT, (1

De esta ecuacion se obtiene la siguiente forma de la masa de beneficios, IT:
(1-A)g =T (©))
Denotando con fi’ la productividad marginal del habitat y con Ha la cantidad del
mismo expresada en alguna unidad convencional en su papel del factor oculto en la
produccion, el producto se agotaria y en consecuencia los beneficios se anularian,

si se le devolviera a este factor el total de su aportacién al producto. Es decir que:

62 En Koopmans(1957) esta idea se expresa asi: “It is suggested [..] that production sets
exhibiting decreasing returns to scale correspond to situations where production depends not only on
the inputs recognized by the model but also on some limited and indivisible resources not explicitly
recognized.”
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q=2wT +f, Ha €))

i=1

Esta tltima ecuacién implica que los beneficios alcanzan su maximo cuando se
anula la remuneracién al habitat por su contribucién a la produccién. Para
arrogarle mas pertinencia al concepto de habitat como factor productivo, digamos
que se trata de un ente econdémico pasivo, incapaz de tomar decisiones por si
mismo, y que es objeto de transformaciones como resultado de la conducta
econémica de los seres humanos. El supuesto de conducta pasiva de este ente
implica, entre otras caracteristicas, la de asumir su incapacidad de negociar o
condicionar su intervencién en la produccién, razén por la que participa pudiendo
o no ser remunerado por los agentes econdmicos de conducta racional. Bajo esas
condiciones, supongamos ademas que el habitat es un factor con una parte fija e
indivisible (4,), en el corto plazo, y otra parte perfectamente divisible y variable
(h,). Sea, la parte variable, una funcion dependiente de la capacidad auténoma de
reproduccion del propio habitat (77), y de la reproduccién inducida por los agentes
econémicos racionales (g;), de tal manera que h>0 para cualquiera de sus
argumentos, y hy(7,0)= 7, 7 +ho<Ha . Entonces:

Ha'=h,+h,1.4,). 4)

Para que g, sea positivo habrd necesidad de que una parte del producto q
generado en el sistema se destine a la restauraciéon (produccién) del habitat
consumido durante un periodo de producciéon. En un ambiente competitivo eso
sélo sera posible si los productores deciden mantener sin cambio la remuneracién
a los factores productivos y sacrificar una parte de sus beneficios en aras de la
produccién de hébitat. Sin embargo, la racionalidad de los productores implicara
que éstos destinen una parte del producto g a fines ajenos a su programa
econémico sélo si los beneficios resultantes de ese programa alternativo son
iguales o mayores a los que obtienen actualmente. Los productores sélo
“sacrificaran” una parte de sus beneficios si tal decision implica ganar méas que lo
cedido al habitat o por lo menos lo mismo. Sin embargo, al ser la no remuneracién
del habitat el origen mismo de los beneficios, reproducirlo significara para los
agentes productores privados, ganancias nulas o inferiores a las actuales. El
sistema se enfrentara asi a la disyuntiva de reducir las ganancias en proporcion a
la reduccion del consumo de habitat o encomendar la reproduccién del habitat a

un agente representante del interés social, para que en nombre de todos reduzca
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las ganancias de los productores respetando las tasas de remuneracién de los
factores, y redistribuya recursos hacia el habitat como fin de interés social.

Asi planteado el problema, resulta que bajo rendimientos a escala decrecientes
y ambiente competitivo, atender la restauracion del habitat parece sélo ser posible
con intervencién publica, y extrayendo de las remuneraciones a los factores y de
los beneficios una proporcién de producto igual a la de los beneficios totales. Esto
significa a su vez que bajo la tecnologia vigente eso seria posible sdlo a costa de
sacrificios en el bienestar, puesto que la distraccién de esa parte del producto
representaria disminuciones en el consumo final de los agentes del sistema.

Sin embargo, el sacrificio social en términos de bienestar probablemente seria
suficiente para detener el deterioro del habitat si éste igualara a la masa de
beneficios, pero no seria suficiente para restaurar lo perdido. La restauracion del
hébitat convertido en ganancias -y por tanto en consumo social- durante los
periodos anteriores, demandara mayor severidad en los sacrificios; una especie de
conversion de la actividad productiva humana en produccion de naturaleza a costa
de sacrificios sociales.

Ante este escenario seria necesario preguntarse si hay alguna posibilidad de
lograr incrementos en la productividad total de los factores respecto al hébitat
como resultado de la innovacién tecnoldgica, suficientes para que la restauracion
se sustente en sacrificios tales en la tasa de crecimiento de largo plazo del
producto, que aseguren que el bienestar social se mantenga en los niveles actuales,
sin crecer, pero fundamentalmente sin decrecer. Seria algo asi como comprometer
algunos afios del futuro de la humanidad en reponer lo destruido. La respuesta en
tal caso, descansaria en la fortaleza de las instituciones sociales y en las
posibilidades de cambio tecnolégico dindmico y financiable en esa direccién.

Sin embargo, el problema parece no terminar ahi. Al reconocerse que las
ganancias provienen necesariamente de factores no remunerados a precios de
mercado, si se lograra conciliar el crecimiento del producto con la preservaciéon del
habitat, significaria que la economia es todavia viable para los productores; es
decir que hay algun factor oculto a cuya costa se generan los beneficios. De ser asi,
con las politicas de restauracién estariamos trasladando el problema hacia el
futuro y hacia otros ambitos. Si ese es el sentido de la historia de las sociedades
bajo el capitalismo respecto a su entorno natural, probablemente el enfoque del

problema en este documento esté incorrectamente planteado. En caso de no ser
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asi, la conclusion seria que el libre mercado es una via costosa e ineficiente para la
resolucién del problema, y que hay que replantear en ese sentido el papel del

estado en la economia.

4. HABITAT, MERCADO Y PRECIOS

Situémonos ahora en una representacion extremadamente sencilla de una
economia de mercado en competencia perfecta, cuidando de no dejar fuera ningin
elemento esencial de su estructura econdémica para analizar la mutua
correspondencia de ésta con el medio ambiente, al cual, en el sentido mas amplio,
continuaremos denominando hdbitat. Supongamos la existencia de un nimero
muy grande de consumidores y productores; cada uno de ellos de tamaiio lo
suficientemente pequefio en sus posibilidades de compra y venta como para ser
incapaz de influir por si solo en las decisiones de los demds. Supongamos ademas
que existe un Gnico producto, no durable, producido por las firmas y demandado
por los consumidores para la satisfaccién directa de todas sus necesidades. Para
efectos de una intuicién mas general de las propiedades de ese producto unico, el
lector puede concebirlo como una mercancia compuesta por muchos productos,
con una estructura, en términos de la participaciéon de cada producto en ella,
invariable a lo largo del andlisis. Una especie de producto interno bruto de la
economia analizada. El nimero de agentes se reducira a dos, un consumidor y un
productor, cada uno de ellos representativo de todos los de su tipo. Admitamos
plenamente la ausencia total de rigideces, plena divisibilidad de producto y
factores, y todas las condiciones adicionales que aseguren la plena competitividad
en el sistema.

El habitat condicionard el bienestar social y serd considerado imprescindible
para la produccion. Condicionard el bienestar afectando directamente el bienestar
de los consumidores. Se introducira a la funcién de utilidad como un multiplicador
cuyo valor fluctuard entre cero y uno. Al alejarse del valor uno, reducird
inevitablemente en la misma proporcién el bienestar de los consumidores. Asi, si el
consumo creciera a una tasa inferior a una reduccién del sefialado multiplicador,
los consumidores, pese a incrementar su disponibilidad de bienes, veran reducido
su bienestar por el dafio trasladado a ellos a través del deterioro del habitat. De

manera reciproca, si se verificara una reduccién en el consumo,
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proporcionalmente inferior al crecimiento del habitat el multiplicador
incrementaria el bienestar.

Por su parte, las firmas -es decir, el aparato productivo- empleardn recursos
naturales, o habitat, en nuestra nomenclatura, ademas de trabajo, para generar el
unico producto existente en el sistema. Trabajo y recursos naturales seran
imprescindibles para producir; sin uno cualquiera de ellos, la produccién sera nula.

4.1 El modelo

- Productores

Estos agentes maximizaran su tasa de beneficio, que corresponde plenamente a
la tasa interna de retorno de la produccidn, sujetos a una funcién de producciéon
que exhiba la conformacién de la tecnologia por dos componentes: la organizacion
y la ingenierfa. Con ingenieria -exhibida en los pardmetros de la funcién de
produccién, y sin organizacién, representada por T* en dicha funcién, la
produccion sera imposible. Serd necesario que los productores se organicen para
emplear las posibilidades técnicas de la ingenieria, a través del empleo de
combinaciones de trabajo y habitat.

Formalmente, la funcién tasa de beneficios (7) se define como la relacién
inversa entre el valor del producto ofrecido (pg,) y el costo total o valor del trabajo
demandado para producir (w7,), mas el valor del habitat insumido en la
produccién (p4h,), menos uno. Esto, en lugar de la tradicional funcién masa de
beneficios de la teoria neoclasica. La restriccion técnica o funcioén de produccion se
supone homogénea de grado 4; 1> A4 >0, y definida sobre (7,-7%)>0, siendo 7y la
demanda de trabajo y T* el trabajo empleado en la organizacién de la empresa.
Este ultimo término que se entiende también como el costo de instalacién de la
firma en el aparato productivo, hard evidente en su magnitud el tamafio del
mercado.

La elasticidad habitat (4,) del producto, constante, estara representada por f,
1> >0,y la elasticidad trabajo, por o(7,~-T*), variable, con 1>0>0; e+ =y

Con estas propiedades, el calculo del productor sera:

, prq
max (1+ )= ——2—— 1
(1+n) wl, + p,h, )
Sa q,=(T,=T%"h) 2)

Se arriba asf a las siguientes condiciones de equilibrio del productor:
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A (3) y (4) se afiade la funcién (2). Lo que se verifica en ellas es que el productor
demandara trabajo y recursos naturales hasta el punto de la frontera de eficiencia
en la funcién de produccion, en el que la suma de las elasticidades sea uno (funcién
(4)) y se verifique la igualdad entre la relacién marginal de sustituciéon técnica
(RMST) y las relacién inversa de precios (funcién (3)). Equivale a decir que (4)
sefiala la isocuanta de equilibrio, y (3) el punto especifico de equilibrio en ella.

Entre (2), (3) y (4) se arriba a las siguientes soluciones:

a) Funcién demanda de trabajo:
7, =| L= | s)
l-a—-p

Esta funciéon exhibe un resultado fundamental: La demanda de trabajo es
independiente del salario y de los precios, y depende directamente del tamario de
la organizacion de la empresa. Puesto que la organizacién sirve para ampliar la
capacidad de atencién de contratos o transacciones de compra y venta de los
productores, su magnitud esta en funcion del tamafio de la demanda del mercado
por el producto. Asi, la demanda de trabajo depende, en realidad, del volumen de
ventas de las firmas; no de lo caros o baratos que se “venden” los trabajadores. A
diferencia de lo que postula la teoria neoclésica en su fundamental “mercado de
trabajo”, en el que explica la determinaciéon de salarios y empleo al igual que el
precio y cantidades de cualquier mercancia, en nuestro modelo se demuestra que
tal “mercado” no existe. Las firmas, dados el salario y los precios, deciden la
cantidad de trabajo que emplearan en funcidn de sus ventas, que son el pilar de su
existencia y, por tanto, de sus ganancias. No lo haran, como lo supone la teoria
tradicional, en funcién de lo baratos que se coticen los trabajadores. En el mejor de
los casos, si el salario baja y las ventas no varian, alcanzaran a sustituir a algunos
trabajadores caros por otros mas baratos, pero no contrataran a mas trabajadores
mientras sus ventas no crezcan.

Esto significa que la seflal que siguen los productores individuales para

determinar el empleo, no son los salarios, sino el tamafio de su mercado, dado el
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salario, en el cual, por las propias condiciones de competencia perfecta, en lo
individual no pueden incidir. Por tanto, independientemente de lo que suceda con
los consumidores, el tal “mercado de trabajo” es un espacio econémico que no
existe. Una construccion tedrica incorrecta de la tradicién neoclasica, cuya falacia
se puede demostrar claramente.%3

Los fenémenos del empleo y los salarios son propios del sector laboral; no de
mercado alguno. Sin embargo, como veremos mas adelante, la dindmica del
mercado lo afecta y es afectada por él; pero en el fondo subyace un hecho ante el
cual la teoria neoclasica permanece ciega y sorda: la economia, ain en competencia
perfecta, no estd constituida s6lo por mercados, sino por organizaciones y
mercados. De hecho, es la capacidad de organizaciéon del ser humano para
satisfacer sus necesidades frente a las exigencias de su entorno natural, el
fenémeno que ha antecedido histéricamente incluso al intercambio de mercancias
por mercancias. Ignorar la existencia de la capacidad de organizacion de los seres
humanos en el razonamiento de la economia, ha conducido a errores graves y de
elevado costo social.

b) Funcién de demanda de recursos naturales:

B . W
= l-a-p ! P ©)

A diferencia de (5), la demanda de habitat, medida en cualquier unidad
convencional, resulta ser funcidn inversa de su precio, directa del salario, debido a
la relacion de sustituibilidad bruta positiva de este factor con el trabajo, y directa
también del tamafio del mercado. Mientras mds baratos sean los recursos
naturales respecto al trabajo, mayor serd su demanda. Esto da lugar a pensar que
existe una relacién inversa entre el salario y el precio del habitat; sin embargo, el
equilibrio macroeconémico, analizado mas adelante, nos mostrara algo muy

diferente.

63 No se desarrolla la demostracién en este articulo, porque hacerlo nos alejaria de
nuestros objetivos especificos. Sin embargo, los lectores interesados podran revisar el
Teorema de Superioridad, con el que se pone en evidencia que la forma en que los
economistas neoclasicos explican la toma de decisiones de los empresarios, y por tanto, el
funcionamiento del capitalismo, es incorrecta. (Véase “Generalizacion de una teoria
particular del productor: error de la tradicién neoclasica (Reflexiones adicionales y
respuesta a un comentario critico), en Investigacion Econémica, nimero 224, abril-junio,
1998. Por eso también la idea de analizar los fenémenos del empleo y los salarios como si
se trataran de un mercado -el mal llamado “mercado de trabajo”, es un error conceptual
que debe evitarse sistematicamente. Existe un sector laboral; no un “mercado”.
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Una propiedad tecnolégica del modelo que es necesario sefialar a estas alturas,
es que, como se constata en (5) y (6), mientras mas alta sea la elasticidad recursos
naturales del producto, menor serd la demanda de trabajo y mayor la de dichos
recursos; salvo si el progreso tecnoldgico disminuyera, lo cual sucederia en el largo
plazo.

c) Funcién oferta de producto:

_ BB s W
“-a-p A p,

Esta expresion revela que los productores ofrecen mas producto cuanto mas

B

O

alto es el salario. Esto no sorprendera al lector cuando se haga evidente que el
salario condiciona positivamente la demanda agregada, y a través de ella, la oferta
de las empresas. Asi también sucede con el tamafio del mercado: a mayor mercado,
mayor oferta. En contraste, la oferta de producto resulta funcién inversa del precio
del habitat. El encarecimiento de los recursos naturales contrae la produccién.
Tecnolégicamente, mientras mas elevada sea la elasticidad recursos naturales del
producto, mayor serd la sensibilidad de la oferta a los precios.

- Consumidores

El consumidor representativo maximiza una funcién de utilidad que
supondremos estrictamente céncava y no separable, definida sobre dos variables:
el consumo (¢g,) y el ocio (S)%, y ponderada por un parametro que se especifica
como indice de habitat (4,), siendo un nimero puro comprendido entre cero y uno.
La restriccion presupuestal del consumidor esta reciprocamente adecuada a la
relacion de ingresos y gastos del productor, de manera que la consistencia contable
del modelo se asegura y da lugar a la expresion basica de la ley de Walras. Es decir
que en esta economia los gastos de un agente seran necesariamente los ingresos
del otro, y viceversa.

Pese a que en la tradicién neoclédsica los derechos de propiedad sobre las
empresas se suponen distribuidos antes de los procesos econdémicos, en este
modelo supondremos, para otorgarle plena flexibilidad y competitividad al
sistema, que tales derechos son asignados por el mercado. Esto se reflejard en la

restriccion presupuestal de los consumidores, por el lado de los ingresos.

64 El ocio (tiempo de ocio), se define a su vez como la diferencia entre el tiempo maximo
biolégicamente disponible para trabajar (7) y el tiempo oferta de trabajo (7); es decir, S=
(T-TD).
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Asi, 1a conducta de este agente estd dada por:

max U=u(q,S), u'(-)>0 )
S.a (1+m)7T, = pq, ©)
Las condiciones de equilibrio resultantes de la maximizacion, seran:
v
—2=F_ (10)
ug  (l+mw

y la restriccién presupuestal (9).

Por definicién, conocidas las propiedades de la funcién de utilidad, la relacién
marginal de sustitucién serd una relacién de proporciones entre cantidades de
producto para consumo, y tiempo de ocio; por tanto, la expresiéon (10) se
replanteard asf:

y(T,) J4 +
=" ryeR 11
q, (1+mw re (b

El pardmetro y que multiplica a S, se supone resultado de las preferencias del
consumidor.
Resolviendo el sistema conformado por (9) y (11), se alcanzan los siguientes
resultados:
a) Funcién demanda de producto para consumo:
g, = (1+m=r (12)
1-y p
Esta describe una relacién positiva con el ingreso y negativa con el precio del
producto. Se trata de una funcién estandar de demanda, salvo la presencia en ella
de la tasa de beneficio como una variable distributiva.
b) Funcién oferta de trabajo:
T = ﬁ ¢ (13)
Se constata que debido a la asignacion de derechos de propiedad a través del
mercado, los consumidores revelan funciones oferta de trabajo inelasticas respecto
al salario. Esto significa que al salario vigente estan dispuestos a trabajar el total de

su tiempo oferta de trabajo biolégicamente disponible, ponderado por sus
preferencias y rasgos culturales, representados en 1L Este resultado, aunque
"

particular de la sencillez del modelo, evidencia que bajo condiciones de
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competencia perfecta el “mercado de trabajo” no existe. El salario no es variable
representativa ni de la oferta ni de la demanda de trabajo. No se determina por
medio de relaciones entre oferentes y demandantes. Se trata de una variable
distributiva cuyo origen estd centrado en los ambitos de determinacion sefialados
sistematicamente por los economistas clasicos y por Marx: la negociaciéon. Es una
cuota de participacién de los trabajadores en el producto; no el precio del trabajo
ni, por tanto, la garantia de quid pro quo en el intercambio con las firmas. Puesto
que en nuestro modelo el tema de la determinacién salarial no es central para
nuestro andlisis, supondremos que se trata de una variable exégenamente
determinada, lo cual no significa rigida. El que se determine por negociacién no
quiere decir que no puede sujetarse a reglas de ajuste de tipo walrasiano, por
ejemplo. Asi, el salario serd exdgeno pero tan flexible como lo requieran las
condiciones del modelo.

- Sector monetario

Sea M° la oferta monetaria, exégena y definida. Suponiendo que la velocidad de
circulacién del dinero es igual a uno, y que cada unidad de producto da lugar a una

y s6lo una transaccion, la demanda de dinero tomara la forma siguiente:

M, =pq, (14)
Por tanto, el equilibrio del sector estara dado por:
M°=M, (15)

En ella, una vez conocido el nivel del producto, y dada la oferta monetaria, el
nivel de precios estara automdaticamente determinado. Con esta forma de
presencia del dinero en el modelo, una vez, mas se muestra que el respeto a las
condiciones analiticas de base de la teoria neoclasica son plenamente respetadas, y
que las diferencias en los resultados no obedecen a alteraciones en ese aspecto.

-El habitat

El habitat se define a partir de los siguientes elementos:

- La oferta, compuesta por: a) un acervo inicial (H) que exhibe su dimensién
actual en términos de alguna unidad convencional de volumen. Se trata del tamafio
del acervo antes del proceso econdémico; b) de su reposicién natural (i, i,>0), y c) el
incremento inducido (i;q), i;>0, resultante de la fraccién del producto que los
agentes decidan destinar a impulsar la reproduccién del habitat. La suma de estos

elemento se denominara (#;).
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- La demanda, conformada por: a) el consumo neto de habitat (4.), definido a su
vez por la suma de un componente natural y auténomo (%,), y de un componente
inducido (#,). Este ultimo término estara multiplicado por (1+ ¢), ¢ >0, para
incorporar asi los efectos negativos sobre el habitat, provocados por el consumo
humano de bienes y servicios.

Asi, las ecuaciones respectivas seran:

h, =i, +iq (16)

h.=h, +(1+9)h, 17
El indice de habitat queda entonces representado por:

ha=(H+hi—hc)H'1 (18)

Tal es el indice que se halla presente en la funcién de utilidad, condicionando el
bienestar de los consumidores. El numerador de (18) representa la funciéon de
demanda excedente del habitat multiplicada por (-1); es decir, la diferencia entre la
oferta y la demanda agregadas de habitat, ademas de exhibir su tamafo final
después del proceso econdmico. Es decir que, llamando H* al resultado final, éste
se expresara asi:

H*=H+h,—h, (19)

Si H*<H, el bienestar, independientemente de los niveles de consumo,
disminuirg, y la necesidad de inducir esfuerzos de reposicién para restaurar el
habitat, sera cada vez mas elevada. De esta manera se muestra en el modelo el
sistema a través del cual el habitat afecta y es afectado por la conducta econémica
de los seres humanos.

4.2 Equilibrio macroeconémico

La solucién de equilibrio general en este modelo, pondra en evidencia las
relaciones que guardan los agregados entre si. Se agruparan en tres ambitos: el
sector laboral, el mercado de producto, y el hdbitat, dado el equilibrio permanente
en el sector monetario. Asi se determinaran produccién, empleo, precio del
producto, precio del habitat y distribucion del ingreso. El salario se supone

determinado exégenamente:

w=w (20)
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Su magnitud, sin embargo, podra variar en cuanto asi se determine y en el
sentido que se establezca. La Unica regla de viabilidad que seguird el sistema, sera
que el salario real sea positivo y estrictamente inferior al producto medio.

Cabe remarcar que en este modelo se ha dejado atrds por completo la idea de
que el salario real en competencia perfecta debe igualar a la productividad
marginal del trabajo y, por tanto, que debe variar en la misma magnitud y
direccion que esta ultima.

- Sector laboral

(T,~T,)<0 @1

Como el lector constatara mas adelante, el modelo admite tanto soluciones de
pleno empleo como de desempleo involuntario. Por tal razén (21) se expresa como
una desigualdad débil.

Reemplazando (5) y (13) en (21), y resolviendo en T*, se arriba a:

l-a—
| [ 1ze=F, 22)
1+y 1-p
En esta expresion, la igualdad se verificara en pleno empleo, y la desigualdad,
cuando haya desocupacién.

-Mercado de producto

4,—-4,)=0 (23)

La igualdad estricta de la funcién de demanda excedente (23) se debe a que,
como también sera posible constatar, el mercado de producto exhibira equilibrio
perpetuo. Esto quiere decir que para cualquier vector de precios y patréon
distributivo, habrd un volumen de transacciones posibles que se realizaran en su
totalidad. Independientemente de los equilibrios o desequilibrios en el sector
laboral, el mercado de producto (que en el modelo representa a todos los
mercados que se constituyen), revelard permanentemente igualdad entre oferta y
demanda agregadas.

Sustituyendo (7), (12) y (22) en (23), y resolviendo para el producto medio de
equilibrio, se obtiene la siguiente expresion, central en la estructura analitica de

nuestro analisis:

\/7\1 ﬁ B y a+p-1 @ B
Y| 2 A atp-1f "W
v )] G e
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Es inmediato observar que la ecuacion (24) se satisfara para cualquier resultado
en (22). Aunque todavia guardamos reserva sobre la determinacién del precio del
hébitat que prevalece como incégnita, una vez conocida su magnitud, la tasa de
ganancia ajustard necesariamente la igualdad, debido a que se trata de un
resultado, no de una variable predeterminada, como el salario nominal y la oferta
monetaria.

Conocido el producto medio en (24) -y por tanto el producto total, serd posible
determinar el nivel del precio p, y simultdneamente la tasa de beneficio. Claro
siempre y cuando se haya conocido el precio materia de nuestra atencién
principal: pp.

A partir de (24) se consigue el siguiente resultado:

1

| y(l+y)'l(l+7r)ir
[ -/ JT*: P 25)
l-a-p

BopewY
l-a-p p,

Esta igualdad se verificara para todo T* Lo que muestra es que la demanda de

trabajo -es decir, el nivel de empleo- es funcidn positiva de la demanda efectiva de
producto, y funcién inversa de la demanda efectiva de recursos naturales o habitat.

Formalmente, esto se expresa asi:

(+) (=)
T,=j(q,.h») (26)

El nivel de empleo aumentara cuando la demanda efectiva de producto crezca.
Lo hara en relacién mayor que proporcional. Por otra parte, la ocupacién caera
mas que proporcionalmente ante incrementos en la demanda efectiva de recursos
naturales. Esta relacion dependera de manera crucial de la magnitud del precio del
habitat.

-El habitat

Los resultados expuestos hasta este punto no arrojan luz sobre una pregunta
fundamental: ;Es éste un sector que se debe regular, o un mercado que debe
fomentarse?

La respuesta no sélo carece de toda obviedad, sino que determinara las
implicaciones de politica publica del modelo. Para abordarla, supondremos una

situacion inicial de pleno empleo en la economia.
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La primera cuestion que debemos aclarar para el efecto, es: ;De qué depende el
precio del habitat?
Para ello, sea:
h,—(H+h,)<0 (27)
la funcién de demanda excedente del habitat. Supongamos inicialmente
que i1q=0; es decir que no existe politica ptblica alguna que extraiga producto de la
economia para destinarlo a la reposicion del habitat consumido. Entonces,
reemplazando (6), (16) y (22) en (27), y resolviendo en pp, se logra la siguiente

expresion:

By -
(1+(p)1_ﬂ_ﬁy+yrw o8
H+h —h,

py=

Esta funcién indica que el precio del habitat esta en relacion directa del nivel de
empleo, del salario, que dado el precio, podemos asumir como salario real, y del
impacto negativo del consumo humano sobre el medio ambiente; y en relacién
inversa del exceso de oferta de habitat o recursos naturales.

Situemos nuestro analisis en un caso en el cual los recursos naturales han sido
asignados en su totalidad a la propiedad privada de los consumidores y, por tanto,
su precio ha sido liberado a las fuerzas de un mercado de recursos naturales.
Supongamos que la asignacion ha sido lo suficientemente equitativa como para
que nadie tenga la posibilidad de influir por si solo en el precio. Entonces, ante una
demanda significativamente inferior respecto a la oferta presente en el acervo, los
propietarios bajaran el precio mientras al hacerlo incrementen sus ingresos. Si las
dimensiones de los recursos naturales son todavia abundantes, el precio caera
drésticamente hasta alcanzar el nivel de agotamiento pleno. Si el fenémeno es
acompafiado de un nivel salarial bajo, el precio del habitat sera muy bajo. Ante ese
hecho, la demanda de recursos naturales contraera el nivel de empleo, la
desocupacion aparecerad, y con ella la contraccion creciente de la demanda efectiva,
con la reproduccién del circulo depresivo. Se habra dado lugar a un proceso de
histéresis. La disminucién en los niveles de bienestar alcanzara limites graves, y el
rechazo ante cualquier tipo de contribucién de los propios consumidores a la
reposicion del habitat sera generalizada, debido al elevado costo de oportunidad

que les significaria. Les seria preferible vender los recursos naturales en su poder
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al precio vigente, para mantener su nivel de bienestar en el maximo posible, a
castigarlo por la via de la restauracion inducida de habitat, ademas del proveniente
por el uso intensivo de recursos naturales en la produccién. El consumo de habitat
creceria aceleradamente, hasta anular el exceso de oferta.

Traslademos ahora nuestra atencién a otro escenario; el de una concentracién
de los recursos del habitat en manos de muy pocos consumidores. Una especie de
monopsonio de habitat. En tal caso, el precio del habitat respondera a un fin
arbitrario de capitalizacién individual. Los propietarios procuraran expandir con la
venta de sus recursos naturales, sus niveles de bienestar a través del consumo, por
encima de la proporcién en que éste se pierde por los dafios derivados de la
produccion y del propio consumo humano. Esos pocos consumidores emplearan
los recursos naturales para trasladar los costos de su bienestar al resto de los
agentes del sistema. Asi, el precio del hébitat estard regulado por objetivos de
bienestar de un reducido grupo de consumidores. No habra necesidad, para ellos,
de enmarcar sus decisiones a criterios de eficiencia ni a objetivos de interés
colectivo. En este caso, el precio del habitat podra situarse arbitrariamente en
niveles superiores a los que hacia posible el escenario analitico previo; pero sin
una diferencia sistematica.

Si en este caso se propusiera exigir a todos los consumidores el pago de un
tributo para reposicién del habitat, probablemente el rechazo seria unanime, ain
por parte de los propietarios. Los no propietarios, porque sin ser beneficiarios
directos de la propiedad, se verian invitados a sacrificar su bienestar individual a
favor de los propietarios; y los propietarios, porque ante la abundancia relativa de
los recursos a su nombre, no tendrian ningiin motivo para llegar a la conclusién de
que invertir en el habitat, sacrificando ingresos potenciales, los beneficiaria a ellos
mas que a los demads; principalmente a los no propietarios. Asi, este precio se
convertirfa en una magnitud arbitraria que implicaria inevitablemente Ila
disminucién paulatina e irreversible del hébitat, con efectos diferenciados sobre el
bienestar de los consumidores.

Sin embargo, en ninguno de estos escenarios seria realmente posible saber cudl
seria el precio del habitat, debido a la ausencia de una referencia imprescindible
para el efecto: el valor del acervo. ;Quién y respecto a qué, deberia indicar el valor

del mismo? ;Dénde yace la base del valor econémico del habitat?
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Asi como lineas antes se ha hecho evidente que el reducir el habitat a soluciones
de mercado para su valuacién y asignacién da lugar a resultados absurdos, se
muestra con estas preguntas que el tema toca los limites de la teoria del valor.
:Cudl es el precio del habitat? Si no se sabe cuanto vale el acervo existente o sus
flujos basicos, tampoco se sabra cudl es su precio. Sin embargo, se puede formular
por lo menos dos criterios para intentar una reflexion al respecto; uno, basado en
el producto social, que en nuestro modelo es esa inica mercancia que se genera, y
otro, fincado en las necesidades de la sociedad.

Valuar el acervo de habitat a partir del producto, representaria explicar, en
términos de éste, si seria posible emplear una unidad de habitat para producir un
volumen tal de producto, que permita, en primer lugar, satisfacer la demanda
humana; en segundo lugar, devolverle al habitat lo utilizado de él, y en tercer lugar,
reponerle una parte, por pequefia que sea , del dafio previo. Aln si este tltimo
rubro fuese cero, el cubrir los dos primeros significaria lograr rendimientos
marginales crecientes del habitat; es decir, con una unidad utilizada del mismo,
producir mas de una unidad a través del producto generado. En principio, este
problema parece no tener solucién. Si pudiéramos definir una regla que permita
determinar cuanto vale el habitat en funcién del producto, se sujetaria su valor a
las condiciones mismas de la produccion, y en cualquier caso habria que dar
respuesta al problema de los rendimientos a escala del habitat o recursos
naturales.

Calcular el valor del habitat en funcién de las necesidades de la sociedad, a
partir de las de los individuos que la conforman, significaria para la teoria
econémica reducir las necesidades a un campo como el propio del valor trabajo en
Marx: ¢;Cudl es el trabajo socialmente necesario para reproducir el hébitat
empleado en la produccién? ;No equivaldria esta pregunta, a la de cudnto producto
se necesita para reproducir el habitat empleado en la produccién de éste? Con ello
estariamos nuevamente situados en el criterio del producto, aunque esta vez se
trataria de resolver el problema en el campo de la teoria del valor trabajo; Unica
que ha vinculado las necesidades con los precios a través, precisamente, de una
teoria del valor.

En la tradicién neoclésica no existe una teoria de las necesidades; por tanto,
valuar en su marco de andlisis al habitat frente a un fenémeno que excede su

marco analitico, equivale a procurar la solucién fuera del razonamiento econdmico.
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En nuestro modelo, propio de la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo,
las posibilidades de responder a esta pregunta nos conduce, necesariamente, a
reconocer que con ella se exceden los limites de la teoria del valor, y se plantea la
posibilidad de retornar sobre las sendas de los fisidcratas para desempolvar la
posibilidad de explicar todo valor como surgente de la tierra.

En realidad, el inico medio de valuacién de H, asi como de sus flujos naturales
de reproduccién, son los criterios institucionales. El hébitat es el medio que ha
precedido a cualquier manifestacién de vida humana, incluyendo la econémica, y
que condiciona la posibilidad de que todas sus manifestaciones existan. Por tanto,
el criterio de valuacion tiene que exceder los estrechos limites y posibilidades de la
teoria econdémica y asentarse inevitablemente en los dominios de las instituciones;
particularmente del estado.

Este problema: la valuacién de H, es el que pone en evidencia con mayor
claridad que cualquier otro en nuestro modelo, la vinculacion entre el estado y el
mercado para determinar el precio del habitat. Sin estado, el habitat no tiene

precio posible. El libre mercado no resuelve este problema.

5. IMPLICACIONES DE POLITICA PUBLICA

Hemos razonado el problema de la presencia del habitat en una economia de libre
mercado, hasta este punto, con una contribucién nula de los agentes econémicos a
su reproduccion; es decir, con i1q=0. Interesa ahora saber qué criterios de politica
deberia seguir la sociedad econdémica para garantizar que el bienestar de sus
consumidores no se reduzca por los impactos de la produccién y el consumo en el
indice de habitat.

Si bien nuestro modelo es extremadamente sencillo, hace explicitas las
caracteristicas fundamentales de los problemas de una economia de mercado
frente al hébitat. Por tanto, los criterios de politica que se discutan a partir del
mismo, pueden ser generalizados a escenarios mas complejos y cercanos a la
realidad. Ese es precisamente el camino que se procura con la teoria.

El andlisis efectuado es de corto plazo, y en ese marco los criterios de politica
econémica para lograr el objetivo de preservar el habitat en correspondencia con
las actividades de la produccion y los mercados deben centrarse en las

posibilidades de intervencién de un agente exdgeno: el estado.

197



(A qué agente individual le seria rentable calcular el valor de habitat? Se
necesitan medios de valuacién social y criterios de la misma naturaleza. La técnica
y la ingenieria seran inutiles por si solas para este efecto. Supongamos reconocido
por la sociedad el objetivo institucional de restaurar el habitat a en los niveles que
exhibia antes de los procesos econdémicos. ;Como deberia financiarse la
restauracion?

Antes de plantearse la restauracién, el agente institucional deberia definir
primero los alcances de la propiedad individual sobre los recursos del hébitat, y los
margenes en los que la condicién sistémica de H da como resultado que las
decisiones individuales tengan repercusiones sociales. Por dicha condicién, el
habitat es, estrictamente dicho, imposible de privatizarse. Intentar hacerlo, seria
inevitablemente el principio de su destruccién acelerada.

Si se decide aplicar un impuesto directo a los salarios o a las ventas, para
distraer producto de la demanda de los consumidores hacia el habitat, el resultado
serda una contraccion de la demanda efectiva, induccion del desempleo y
polarizacién del ingreso. El efecto contractivo sobre los salarios, lejos de beneficiar
al habitat, lo perjudicara. Como se constata en las ecuaciones (24) y (26), el
impacto equivaldra a disminuir el salario, con dicho efecto, el precio de los
recursos naturales caerd, y asi aumentara su explotacion. La medida, por tanto, en
lugar de fomentar el logro del objetivo, lo perjudicara.

En contraste, si se decide aplicar un impuesto a las ganancias realizadas, el nivel
de la demanda efectiva se mantendra estable; mas todavia si de dicha demanda
dependen las ganancias como base gravable. El impuesto no impactara en los
niveles de producciéon y empleo, pero si redistribuira producto de las ganancias
hacia el medio ambiente. Seria de esperarse un efecto marginal de contraccién de
la demanda efectiva, si el impuesto fuese administrado de manera ineficiente. De
otra forma, tal cosa no sucederfa. Los productores no dejardn de producir el
volumen que el mercado les demanda, porque es asi como realizan la maxima tasa
de ganancia posible en el sistema.

El significado de estas conclusiones consiste en la convalidacién de las medidas
de regulaciéon ambiental en la produccién, y en el rechazo a impuestos sobre
salarios y ventas con fines ambientalistas, por su caracter recesivo y polarizador en

la distribucion.
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El fomento a la investigacion que haga posible el cambio tecnoldgico dinamico y
la elevacién de la productividad media del trabajo, el fortalecimiento de los
salarios reales y el control ambiental sobre la produccién, como forma concreta de
impuestos sobre las ganancias, se plantean como un conjunto fundamental de
atencion a la reproduccion del habitat.

Queda en evidencia, sin embargo, que los criterios de politica ambiental no
deben ser accesorios de la politica econdmica, sino inmanentes e inseparables de
ésta. Queda en evidencia también que la responsabilidad de la sociedad frente al
habitat habra que sufragarla, inevitablemente, con bienestar de corto plazo,

esperando retornos de la misma naturaleza en el largo plazo.
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CAPITULO VIII

TIMT: POLITICA MONETARIA EN ECONOMIA
PEQUENA Y ABIERTA*

En esta investigacion se muestra, a través de un modelo de equilibrio temporal para economia
abierta y precio-aceptante, en el marco analitico de la TIMT, que la politica monetaria implica
necesariamente efectos distributivos asimétricos, que tales efectos son susceptibles de
anticipacion, y que sélo podrian compensarse con la intervencién coordinada de la politica
fiscal con la monetaria. Se concluye que dicha intervencion se hace necesaria en funcién del
objetivo de maxima eficiencia en términos de bienestar para los hogares y de rentabilidad
para las empresas.

1. ANTECEDENTES

El objetivo de este capitulo es analizar los efectos distributivos de la politica
monetaria en una economia pequefia, tomadora de precios, con una estructura
productiva tecnolégicamente rezagada, heterogénea y desarticulada, y con
derechos de propiedad concentrados en pocas manos. Para ello se emplea un
modelo de tres sectores productivos y dos conjuntos de consumidores distintos
entre si por el origen de sus ingresos, en un escenario de equilibrio temporal.

Metodoldgicamente, se trata de un ejercicio de estatica comparativa en el que, a
partir de una situacién inicial de pleno empleo y estabilidad en precios
monetarios, se estudian los efectos directos e indirectos de una depreciacién
cambiaria en un contexto de contencién salarial, y de un impacto inflacionario
endoégeno en un escenario de estabilidad cambiaria y contencién salarial.

La economia analizada se caracteriza por estar fuertemente orientada a las
exportaciones. Su aparato productivo consta de tres sectores: el primero, un sector
industrial parcialmente orientado al mercado interno y en parte a la exportacion;
el segundo, un sector maquilador totalmente orientado a la exportacion, y el
tercero, un sector primario -que puede contener en su seno a un subsector de
servicios- cuya produccién total estd destinada al mercado interno. En lo que
corresponde a los consumidores, estos conforman dos grupos o segmentos: el
primero, referido a todos aquellos cuya unica fuente de ingresos son los réditos de

sus ahorros y sus derechos de propiedad sobre las empresas del sector industrial

" Este capitulo resulta de una revisién y modificaciones parciales en la formalizacién y en
la prosa analitica, del articulo “Efectos Distributivos de la Politica Monetaria en una
Economia Pequefia y Abierta”, publicado como capitulo del libro POLITICA MONETARIA
CON ELEVADO TRASPASO DEL TIPO DE CAMBIO. La experiencia mexicana con metas de
inflacion, coordinado por Guadalupe Mantey de Anguiano y Teresa S. Lopez Gonzdlez,
UNAM- Plaza y Valdés Eds. México, 2010, pp. 57-82.
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y del sector primario; el segundo, propio de los que tienen al trabajo asalariado
como Unica y exclusiva fuente de ingresos, debido a que carecen de derechos de
propiedad sobre los activos productivos de la economia. Los derechos de
propiedad del sector maquilador estdn en manos de consumidores del resto del
mundo, lo que significa que sus ganancias son recursos financieros que la
economia local genera y exporta.

El dinero es introducido al sistema en forma de crédito a los sectores, sobre la
base de un volumen invariable de medios de pago. El banco central estd presente
como la tnica autoridad de politica econémica del sistema; establece los niveles de
tipo de cambio nominal y tasa nominal de interés, y fija la meta maxima de
negociacion de los salarios nominales, siempre en funcion de su misién suprema:
garantizar que la inflacién sea nula. A lo largo del andlisis el volumen de dinero
fiduciario se mantiene sin cambio; ha sido provisto por el banco central de una vez
y para siempre. El banco central sélo puede poner en operacién el manejo del
crédito a través de reasignaciones y reducciones eventuales de dinero como
mecanismo de control de la tasa de interés; en ningiin caso se considera la
posibilidad de aumento de la base monetaria. De esta forma queda excluida la
posibilidad de inflacién provocada por exceso de liquidez.

No existe sector publico, lo que significa que los mercados internos se regulan
por si solos; asi, las diferencias fundamentales entre la economia local y la del
resto del mundo son, en primer lugar, el signo monetario, es decir, la
denominacion del fiduciario; en segundo, los salarios, tanto en su denominacion
fiduciaria como en nivel, debido a que su caracter de variable distributiva los
excluye de su consideracién como precio determinado por el resto del mundo, y en
tercero, el tamafio de la poblacién, debido a que se supone que pese a la libre
movilidad de mercancias y recursos financieros, el factor trabajo se mantiene
confinado a la economia a la que pertenece y sin posibilidad de desplazarse a la
otra; es decir que no existen flujos migratorios, salvo en el escenario o caso de
andlisis en el que especificamente se indique que este supuesto se levanta.

Se supone que el resto del mundo genera un dnico producto, mismo que es
importado por la economia local para incorporarse como insumo a la produccion,

o bien para consumirse.
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2. FUNCIONAMIENTO DE LA ECONOMIA

La economia mundo representada en nuestro modelo se divide en dos partes
asimétricas: la economia local, pequefia -es decir, sin capacidad para determinar o
influir en las magnitudes de precios y cantidades de la economia mundo-, y
abierta, lo que significa que no impone restricciones de ninguna clase a los flujos
reales y financieros. Si bien se supone que no hay capitales especulativos, los
recursos financieros podrian desplazarse de una economia a otra sélo si hubiese
entre ellas diferencias en las tasas de ganancia, y su desplazamiento significaria
una reasignacion de los derechos de propiedad sobre el aparato productivo, cosa
que podria suceder en el largo plazo, no en el corto, en cuyos margenes se
desarrolla el analisis.

Hay inmovilidad de los consumidores; éstos —cuyas decisiones en conjunto son
de oferta de trabajo y demanda de bienes y de saldos nominales- se mantienen
estables en su economia de origen, de manera que ni los diferenciales salariales ni
el desempleo involuntario, cuando se verifica, son motivo de corrientes
migratorias.

Las magnitudes propias de la economia del resto del mundo son un dato para la
local, y se supondra que se mantienen sin cambio a lo largo del analisis.

Enseguida se exhiben los fundamentos axiomaticos del modelo, en un ambiente
de tiempo discreto.

2.1 Condiciones iniciales

Existen dos signos monetarios, el del resto del mundo, que es a su vez
reconocido como divisa, y el de la economia local, que sdlo tiene aceptacién al
interior de la misma. Asi, las transacciones locales se efectiian Unicamente en
moneda local, y el comercio con el resto del mundo se realiza en divisas. Tanto la
cantidad de moneda local como la del resto del mundo se suponen estables a lo
largo de todos los periodos, y por tanto durante el periodo de anélisis, denotado
por (¢).

El sector industrial produce un bien cuya duracién es de dos periodos, lo que
significa que se puede acumular de un periodo a otro. El sector maquilador y el
primario, en cambio, producen bienes perecederos, es decir, cuya duracién es de
sélo un periodo.

Los productores o empresas de los tres sectores toman sus decisiones de

inversion, compra de insumos, contrataciéon de trabajo y oferta de producto,
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buscando maximizar su tasa interna de retorno, que resulta ser por definicion
igual a su tasa de ganancia. A su vez, esta Ultima es idéntica para los tres sectores e
igual a la tasa de ganancia vigente en la economia del resto del mundo. Ello implica
que no existe ninguna motivacién para que haya traslado de recursos productivos
por parte de los empresarios, de un sector a otro ni de la economia local a la del
resto del mundo, ni viceversa. Esto quiere decir que el aparato productivo es
estructuralmente estable.

En la estructura contable de la economia coexisten variables de un periodo
previo (t-1) y del periodo vigente o de andlisis (t). Aunque esto implica que el
sistema es dindmico, el que esté definido en tiempo discreto y permita determinar
una situacion especifica para un periodo, abre la posibilidad del andlisis de corto
plazo y de estatica comparativa, que es precisamente el que se efectuara.

Se trata de una economia de propiedad privada y de mercados no intervenidos.
Su caracter privado se debe a que los derechos de propiedad de las empresas
todas han sido asignados previamente, y les otorgan a los propietarios el derecho
de percibir el total de las ganancias que resultan de la produccién.

2.2 Comportamiento de los agentes

Las siguientes hipdtesis exponen la conducta econémica de agentes
representativos de los numerosos que conforman el grupo o clase de cada uno de
ellos; de esta manera la economia que se explica tiene los atributos necesarios
para el andlisis de los efectos distributivos de la politica monetaria en sectores y
consumidores especificos, pero se carece de informacion acerca de la composicion
estructural del sistema en términos de cuotas de participacién sectorial en el
producto total, en el comercio y en el empleo agregado. El nivel de poblacién de la
economia local y de la del resto del mundo permanece constante. La informacién
disponible para los agentes es completa y les garantiza la prevision perfecta; el
banco central les anticipa sus criterios y medidas de politica monetaria, de manera
que los agentes tienen la posibilidad de efectuar sus calculos en consecuencia.

2.2.1 Aparato productivo

a) Sector industrial

El productor representativo de este sector -al que también se podra hacer

referencia como el sector 1, representado asi en los subindices de sus variables-

204



maximiza su funcién tasa de ganancia o tasa interna de retorno ( z,),°> misma que
depende en el numerador del valor nominal de su producto (g¢,,), valuado al
precio vigente ( p,, ), y en el denominador, de los costos totales, es decir, en primer
lugar, de los salarios que debe pagar, siendo (w,) el salario nominal y (7},,) el
trabajo contratado o demandado para poner en marcha la organizacién y la
produccién en la empresa; en segundo lugar, del valor presente del capital fisico,
conformado por la recuperacién del mismo mas el interés que devenga, al
multiplicar ((1+i,)), por el volumen de producto del periodo anterior generado
por la propia industria e invertido en la produccién del periodo actual (¢,); en
tercer lugar, por el valor, en moneda local, del volumen de producto del resto del
mundo que se utiliza en la industria local como insumos importados (¢, )
siendo ( p,,) su precio en divisas y (¢, ) el tipo de cambio vigente en la economia
local.

Este agente sujeta su maximizacién a una funcién de produccién estrictamente
concava y de rendimientos a escala decrecientes, que depende del trabajo
contratado menos el que se necesita para organizar la produccién (7;,), del capital
fisico, y de los insumos importados:

Max(1+7,) = py gy, [T, + 041002, + 07,0 ]

S.a

ey (i) B \ (1)
9o =Ty, —T)" ‘II(le qminlty B

a,B.7€0)/1>c+ 5 +7 >0.

Obsérvese que mientras mas cercana a uno sea la elasticidad insumos
importados del producto, mayor sera el grado de dependencia tecnolégica del
sector industrial respecto al resto del mundo.

Las condiciones de primer orden que resultan de este célculo, son:

65 Los productores maximizan su funcién tasa de ganancia, en el entendido de que pueden
optar por cualquier tasa, incluida la vigente en la economia interna, para tomar sus
decisiones. El que se haya supuesto que la tasa de ganancia de todos los sectores es tinica e
igual a la externa, implica que los agentes arriban a ese resultado a través de su calculo
maximizador, no que son tomadores de ese dato para calcular sobre esa base sus demas
magnitudes. Especificamente, lo que se supone es que lo agentes internos, en su conducta
maximizadora, arriban a una tasa uniforme de ganancia. De este supuesto se desprende la
estabilidad estructural del aparato productivo y la no transferencia de derechos de
propiedad ni de capital especulativo entre una economia y otra, en el corto plazo.
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Las dos primeras son relaciones marginales de sustitucién técnica que se
igualan a precios relativos, mientras que (4) establece una relacién en la que la
suma de las elasticidades, una de las cuales es variable, debe igualar a uno. Esto
ultimo establece que el nivel de empleo en el sector es independiente de precios y
salarios.

De este sistema de ecuaciones resultan las siguientes funciones para el sector 1:

-Nivel de empleo:

El sector industrial demanda y contrata trabajo con independencia respecto al

salario. Como muestra la siguiente ecuacioén:
Ty = # T, (5)
1 —P—h

el nivel de empleo depende del trabajo que se requiere para organizar la
produccién, y puesto que el tamafio de la organizacion es una funcién directa del
volumen de contratos de compra y venta que el sector espera atender en ejercicio
de su capacidad de prevision perfecta, resulta que el nivel de empleo en el sector
es una funcion positiva del nivel de demanda efectiva de su producto que el sector
espera; lo que se confirmard a tiempo de analizarse el equilibrio macroeconémico.

Este hecho significa que el sector laboral no es un mercado para el sector
industrial, y en la medida en que se trate de un resultado que se replique en los
otros dos sectores, se podra constatar que el sector laboral no es un mercado y
que por tanto no podria ser analizado como tal en ningtin espacio del sistema.

-Funcion inversion (por el lado de la oferta):

Esta se sefiala como inversién por el lado de la oferta, porque se refiere a la que
se ha decidido realizar durante t-1 para hacer posible la produccién en ¢; inversién
que por tanto se ejerce en el periodo vigente, pero cuya magnitud se decidi6 en el

calculo que los agentes realizaron un periodo antes:
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Gy = , T 6
! l—o, =B =7 (I+i)p,, : ()

Asi, esta funcion -positiva del nivel de salarios y negativa de la tasa de interés-

no se refiere a la decision actual de inversion, sino al monto de inversion o capital
fisico actualmente ejercido en la produccién industrial.

Para conocer la inversién actual -es decir, el volumen de producto industrial
generado en t y destinado a la produccién en t+1- a partir de (6) se obtiene la
siguiente expresion:

-Funcién inversion para t+1 (por el lado de la demanda):

Esta interpreta como inversién por el lado de la demanda, en la medida en que
su magnitud ha sido determinada hoy como una compra, y no ha sido incorporada

todavia a la generacién de nuevo producto:

i B
q{z) =

w,

1 t+1 *
; Ts (67
l—aq =B =1 (+in)p, o

Asi, lo que muestran las funciones (6) y (6') es que si bien ambas dependen
positivamente de los salarios y negativamente de la tasa de interés, estan también
en funcién directa del tamafo esperado de la demanda efectiva que la economia
ejercera sobre el producto del sector industrial.

-Demanda de insumos importados:

Los insumos importados son demandados por razones semejantes a las que
provocan las decisiones de inversion, salvo que ahora el tipo de cambio y el precio
del producto importado sustituyen a la tasa de interés y al precio inmediato
pasado del producto del sector industrial:

1-a flﬂl e ¢/v;tmz & 2

-Funcién oferta de producto industrial:

Dmin1e =

La oferta de producto de este sector resulta depender positivamente del nivel
interno de salarios y negativamente de la tasa de interés y del tipo de cambio.
También depende positivamente de la demanda efectiva esperada por los
empresarios del sector sobre su producto, con una elasticidad mayor a la de

cualquier otra variable:

o plyl wpt prethin @
+hth i 1 1
(=0, =B, =) P (A +i)p 1P (Gp,)

9ot =
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El grado de dependencia tecnoldgica determinard de manera directa en esta
funcién la trascendencia del tipo de cambio en las decisiones de oferta de
producto.

-Funcién masa de beneficios:

El calculo de la masa de beneficios que proviene de este sector para los

consumidores propietarios del mismo, esta dada por:

1 .
e ®

Resulta de la sustitucion de (6), (7) y (8) en los costos totales, y de su
multiplicacion por la tasa de ganancia, misma que es igual a la que esta vigente en
el resto del mundo.

b) Sector maquilador

Este sector se caracteriza por emplear de la economia local Gnicamente su
capacidad de trabajo; importa del resto del mundo el total de sus insumos, y
exporta por completo lo que produce. Es propiedad de los consumidores del resto
del mundo, y la funcién objetivo que sus empresas maximizan no es otra que una
funcidn tasa de ganancia, sujeta a una restriccién técnica dada por una funcién de
produccién que sélo difiere de la del sector industrial en que no utiliza producto
local para su proceso productivo. Su dependencia respecto a la economia del resto

del mundo es la mas elevada de la economia local:

, 1
Max(1+7,) = Py, W Tane + 0 Puiminae |
S.a
*\a
Go2t = T2 = T2) ™ Gimin 2 (10)
0,5 € (0)/1>a+ f, >0.

Al igual que en el sector 1, en éste —que podra ser también referido como sector
2- el trabajo se emplea en primer lugar para organizar la produccién, y en
segundo, para realizar el proceso de transformacién de insumos en productos.

Las condiciones de primer orden a que arriba este agente, son:

& 4 min 2t — wy (11)
ﬂz sz/ _Tz/ ¢tpmt
sz
o, -+ B, =1 (12)
d2t — Lot
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Lo que se constata en ellas es que mientras (11) plantea una relacién marginal
de sustitucion técnica que iguala a un precio relativo (el salario real en términos
de producto del resto del mundo, que es el que finalmente paga el productor
representativo de este sector), (12) indica que el productor, para que su calculo
sea maximizador, contratara trabajo hasta el punto de su funcién de produccién en
el que la suma de las elasticidades sea igual a 1. Se observa que la condicién de
primer orden (12), referida a la demanda de trabajo, es independiente de precios y
salario, al igual que en el caso del sector 1.

-Nivel de empleo:

El volumen de trabajo contratado por el sector 2, al igual que lo observado para
el sector 1, es independiente del salario nominal y de cualesquiera precios
vigentes en el sistema:

Tow =10 _1a2/3_zﬁ2 T, (13)

Se constata que la empresa busca emplear un volumen de trabajo suficiente
para satisfacer las expectativas de demanda efectiva sobre el producto del sector
maquilador.

-Demanda de insumos importados:

Este sector, caracterizado por su dependencia tecnoldgica, demanda insumos
importados en funcién inversa del tipo de cambio y directa de los salarios locales y
de las expectativas de venta de su producto:

/Bz Wy *
l-a, -, me (14

-Funcion oferta de producto:

Dmin2e =

La oferta de su producto sélo difiere de la del sector industrial en que ahora no
se observa presencia de precios de la economia local; sélo estan presentes en (15),
el salario nominal y el tipo de cambio:
a;’z 2Z [ w, J/BZ T*”z*ﬂz
9o2t = 2t (15)
’ (1_0(2 _ﬁz)aﬁﬁz ¢/pml

Se puede anticipar para el andlisis la consideracién de que una vez que se

realice la oferta (15) en la economia externa, el producto se valuara en divisas, y
ello significara para efectos contables de la economia local, que ambos lados de la

ecuaciéon se multipliquen por el tipo de cambio, lo que resultara en ultima
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instancia en que (15) se convierta en una funcién positiva de ¢, con elasticidad (1-
f,) e impacto a través del salario real valuado en términos del precio del producto
del resto del mundo. De hecho, el precio del producto de este sector se determina
en la economia externa ( p;,), y su equivalencia con el precio interno est4 dada
POT: 6, p5, =Py,

-Funcioén exportaciones del sector maquilador:

Pese a que no se ha ingresado todavia al andlisis del equilibrio
macroeconémico, se puede anticipar la siguiente funcién, en la que (Y')
representa el nivel de ingreso de la economia del resto del mundo y (¥,) se refiere

a la proporcién del mismo que los consumidores de esa parte del mundo gastan en

el producto del sector maquilador generado en la economia local:

9y,

P

o2t =92t =V (16)

Puesto que el total de la produccion de este sector es exportada, (16) se expresa
como una identidad con la variable con subindice x2t.

-Funcién masa de beneficios:

Del total de divisas que genera este sector con sus exportaciones al resto del
mundo, sélo restan en el pais las que corresponden a los salarios pagados; los
beneficios son recursos financieros que salen de la economia local, puesto que los
derechos de propiedad sobre los activos de este sector estdn alla. Asi, la expresion

de la masa de beneficios de este sector es:

* 1 *
I, =7, meW/ (17)
2 2

Esta actividad aportara a la economia local un volumen de divisas tanto mas
pequefio cuanto mayor sea su dependencia tecnolégica.

c) Sector primario

El ultimo de los sectores que conforman el aparato productivo de la economia
local es el primario. Este utiliza inicamente trabajo, y el total de su produccién
esta orientada a satisfacer la demanda del mercado interno. Puede ser entendido
como un sector en el que confluyen las actividades que se desarrollan utilizando la
tierra y los recursos naturales como un factor oculto cuya tnica expresion se halla

en los rendimientos marginales decrecientes del trabajo, y que ademas agrupa
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actividades de servicios. El cdlculo del empresario representativo de este sector

esté dado por:

, -1
Max(1+ 7)) = p31qo3: (Wi Ty3:)

S.a
Gose = (Tyz = T5)™, (18)
o € (0,).

Se trata de la representacion del sector que en las economias subdesarrolladas
suele ocupar a la mayor parte de la poblacién econdmicamente activa. Aqui sin
embargo, pese a que el modelo exhibe la heterogeneidad estructural de la
economia, no se dispone de elementos para precisar paramétricamente las
magnitudes de esta caracteristica, lo que implica que no se puede decir con
exactitud qué tamafio ocupa la produccion de cada sector respecto a la total. Ese
aspecto es desestimado debido a que no tiene relieve para los objetivos del
analisis.

-Nivel de empleo:

Una vez mas se constata, en la funcién siguiente, que las decisiones de las

empresas sobre el nivel de empleo son independientes de precios y salario:

1 N

T, =—1T.
d3t 1—0(3 3t (19)

Esta ecuaciéon demuestra que la demanda de trabajo en éste, como en
cualquiera de los otros sectores de la economia, es independiente de precios y
salarios, y si funcién directa de la demanda efectiva. Esto significa que el sector
laboral en su conjunto no funciona como mercado ni es un mercado, puesto que
independientemente del comportamiento de la oferta de trabajo de los
consumidores, el salario no desempeiia el papel de un precio o mecanismo de
coordinacidon entre los planes de oferta y demanda de trabajo.

-Funcion oferta de producto:

A diferencia de los sectores 1y 2, en éste, que eventualmente podra ser referido
como el sector 3, la oferta de producto es también independiente de precios y
salarios; el sector produce lo que el mercado le demanda, independientemente de
los precios y el salario vigentes, en la medida en que estos tltimos se hallan en el

rango de viabilidad financiera del sistema:
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4]
| * 0
o3t = 1-a, 3t (20)

Asi, siempre que el salario nominal sea inferior al valor del producto medio de
este sector, sus ganancias seran positivas a la tasa de ganancia vigente.

-Funcién masa de beneficios:

La funcién masa de beneficio del sector 3 esta dada por:

=7

1 .
t T3zwz

— 3

H}I (2 ]_)

Esta, al igual que en los dos casos anteriores, depende positivamente de las
expectativas de demanda efectiva sobre el producto del sector, y de los salarios
nominales.

2.2.2 Consumidores

La economia local estd compuesta por dos tipos de consumidores: los duefios
del aparato productivo de los sectores 1y 3, y aquellos cuya tinica propiedad es su
capacidad de trabajo. Unos y otros difieren en el origen de sus ingresos y en el
hecho de que sélo uno de ellos ahorra y el otro es el Gnico oferente de trabajo en el
sistema.66

Se supone que las funciones de utilidad son no separables, estrictamente
cOncavas, continuas y diferenciables, y por tanto que todas las soluciones posibles
son interiores.

La maximizacién de la utilidad por parte de cada consumidor, sujeto a su
restriccién presupuestal, al derivar finalmente en la asignacién o particién 6ptima
de su ingreso entre los bienes que desea demandar, hace posible simplificar
considerablemente los detalles de su calculo econémico para arribar a las
funciones de demanda.

a) Propietarios del aparato productivo interno

El consumidor representativo de los propietarios de los sectores 1 y 3, en los
sucesivo distinguido con el subindice “a”, maximiza su utilidad a través de la

demanda 6ptima de los bienes del sector 1 (¢, ), del sector 3 (g, ), y del resto

del mundo (g,,,), mismos que requiere para su consumo. Este agente, ademas de

66 Un tratamiento de heterogeneidad estructural, preferencias diferenciadas y desigualdad
en la asignacién inicial de los derechos de propiedad, con resultados que convergen a los
aqui logrados, se halla en Ghiglino y Venditti (2007).
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consumir, ahorra, por lo que su utilidad depende también de los saldos reales que

n

desea mantener en su poder de un periodo a otro (—-).67 Obsérvese que los

at

saldos reales son cantidades de dinero (m, ), deflactadas por un indice de precios

« n

que es calculado en funcién de la canasta de consumo del propio agente “a”. La
expresion de dicho indice se mostrara mas adelante.

La restriccion presupuestal a la que sujeta su maximizacion, estd compuesta de
sus ahorros del periodo pasado sumados a los intereses que estos generaron, mas
las ganancias provenientes de los sectores 1y 3, de los que es propietario. Y su
gasto estd destinado al consumo de los bienes industriales y primarios que se
producen en la economia local, mas el que asignan a los bienes importados del

resto del mundo:

m
4 — t
Maant - ua qaclt s quc3t s qacmt, 80
at

S.a
m;_, (1 + lf) + Hlf + H3r = Pudacu + P39 ac3: + ¢tpmtqacmf

(22)

Asi, caeteris paribus, 1a funcién de demanda de cada uno de los bienes resultara
de la proporcién 6ptima del ingreso -expresado este Ultimo en el miembro
izquierdo de la restriccion presupuestal- que el consumidor destina a la compra
del mismo segun sus preferencias.

-Funciones de demanda:

8.3.8,. Y3,

a3>Yam aa>

Sean §,

al>

magnitudes reales comprendidas entre cero y uno,

“« n

derivadas de las propiedades paramétricas de las preferencias de “a”, y cuya suma
es exactamente igual a uno, las proporciones 6ptimas que resultan de su calculo

maximizador. Entonces, las funciones de demanda son:

m,_ (L+i,)+11;, +11;,

Goets =0, 23
1t 1 Pu ( )
1+i,)+1I1, +1I1
Guuzy = 8,5 T ) I M (24)
P3:
q =5 mt—1(1+ir)+nlt+n3r (25)
acmt am
B Do

67 Esta hipdtesis estd parcialmente sustentada en la sugerencia analitica que se hace en
Grandmont (1983: 27-38) para tratar el problema de la utilidad esperada del dinero.
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-Demanda de saldos nominales para ahorro:

Esta funcién se expresa en términos nominales, aunque podria también
expresarse de forma semejante a la que presenta la demanda de saldos reales en la
funcién de utilidad:

m, :5aa[mt—l(l+iz)+nlt +H3t] (26)
-Indice de precios:
El indice de precios con el que este agente calcula el valor real de sus ingresos

lo mismo que el de su ahorro, proviene del siguiente calculo:

80 — 5511 + §a3 + 5am ¢
U G40, 40, 8 40,48, T S, 40,408, T
(27)
0,,0,,0,€0)/6,,+d,+7,, =1

Es decir que es la composicién de su canasta de consumo la que determina la
ponderacidn especifica de cada precio en el indice.

b) Trabajadores

El consumidor representativo de los trabajadores es denotado con el subindice
“b” en las variables de su calculo econdémico. Su funcién de utilidad depende de su
consumo de los bienes de los sectores 1 y 3, y del producto del resto del mundo,
para su consumo, y a diferencia del consumidor “a”, también de su demanda de

“«_»

7

,” representa su tiempo maximo

tiempo para ocio ((r,-7,)), en la que

biolégicamente disponible para trabajar, y ( 7,

ot

) corresponde a su tiempo oferta de
trabajo. Su restricciéon presupuestal depende, por el lado de los ingresos,
exclusivamente de los salarios que percibe, y por el lado de sus gastos, de la suma
de las cantidades de bienes que desea consumir, multiplicadas por sus respectivos
precios:

MaXUbt =Uy [qbclt > be3e oD bem » (Tt - Tnt )]

S.a

Wi = Pylvere + P3iQoese + G P vom

Obsérvese que la demanda de tiempo de ocio tiene que ser estrictamente

(28)

positiva para que la funcién de utilidad también lo sea.
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-Funciones de demanda:
Repitiendo los criterios de procedimiento utilizados para el consumidor “a”, y

siendo 9,,,6,;,y 9,

bm>

magnitudes reales comprendidas entre cero y uno (y cuya
suma es mayor que cero y estrictamente inferior a uno), derivadas de las
propiedades paramétricas de las preferencias del consumidor “b”, las
proporciones 6ptimas que resultan de su calculo maximizador, las funciones de
demanda de este agente son:

w,7,

Gpers =0p ——— 29
’ Pu (29)
w.T
Dpese = Ops - (30)
P
Wtz-t
9 bemt = 5bm DU 31
2y GU

Estas funciones difieren de las del consumidor “a” fundamentalmente en los
ingresos con los que se financian, y en que sus multiplicadores o propensiones
marginales a consumir son estrictamente inferiores. Si bien los pardmetros
difieren, no habria implicaciones de gran trascendencia para el sistema, del hecho
de suponer que las propensiones marginales a consumir cada bien son idénticas
para ambos consumidores; supuesto que se hard mas adelante en aras de la
simplificacién analitica.

-Funcion oferta de trabajo:

Las caracteristicas propias del régimen de propiedad vigente en la economia
dan como resultado la siguiente funcién:

T, =(6y + 043 +0,,)7, (32)

Esta resulta ser ineldstica respecto al salario, debido a que el trabajador
representativo no posee ingresos no salariales de ninguna fuente. Asi, su oferta de
trabajo es la maxima posible, sélo ponderada por los pardmetros de sus
preferencias, e invariable para cualquier nivel de salario. Este resultado, asociado
a la independencia que las funciones de demanda de trabajo revelan respecto al
salario, refuerza el hecho de que el sector laboral no es un mercado debido a que el
salario no sélo no es un precio regulador o coordinador de los planes de compra y
venta de trabajo, sino una variable distributiva que se resuelve por negociacion; es

decir, institucionalmente y fuera del sistema de mercados y precios relativos.
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-Indice de precios:

El indice de precios que le corresponde al consumidor “b”, esta dado por:

5bm

9, )
b1 b3
Oy + 843 + 0,

"5, 10,40, (s w6, 40
b1+ O0p3 + 0y, b1+ Op3 + Oy,

P 2Y B P (33)

Su trascendencia reside en que hace posible el cilculo del salario real para cada
situacion especifica del sistema.

Para simplificar el analisis de los efectos distributivos de la politica monetaria,
se supondra a partir de este momento que las propensiones marginales a
consumir los bienes industriales y primarios, y del resto del mundo, son idénticas
para ambos agentes. Esto hard posible calcular las magnitudes reales a partir del
uso de un Unico indice para todos los casos.

2.3 Equilibrio macroeconémico

El equilibrio se refiere a una situacién especifica inherente al periodo ¢,
caracterizada, en primer lugar, por la estabilidad de precios relativos y
monetarios; en segundo, por el pleno empleo, y en tercero, por el equilibrio en la
balanza comercial. Se supone que hay igualdad entre el ahorro y la inversién tanto
en el periodo previo como en el actual.

Sin embargo, esto no quiere decir que una situacién de desempleo involuntario
sea de desequilibrio. Como podrad constatarse enseguida, el sistema equilibra
permanentemente los planes de compra y venta de cada uno de los tres productos,
y cualesquiera ajustes de los planes de produccién de las empresas a causa de
caidas en la demanda efectiva se resuelven con decrementos en el nivel de empleo.
Puesto que el sector laboral no forma parte del sistema de mercados, puede
revelar demanda excedente negativa mientras las demandas excedentes de los
sectores 1, 2 y 3 son siempre nulas.

2.3.1Equilibrio

Bajo estas condiciones, la solucion de equilibrio en el sector laboral y en los
mercados de los productos 1, 2 y 3, es la siguiente:

-Sector laboral:

La funcion de demanda excedente de este sector, bajo la hipdtesis de

homogeneidad del trabajo en todo el sistema, es:

Ty +Ty+T;5)-T, <0 (34)

ot —
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El esfuerzo organizativo de los sectores 2 y 3 puede expresarse como una
proporcién de T, de manera que:
T, =T; Ty, =k,T,,yTy, =k,T, ,siendo k, >k; >0 (35)
Entonces, reemplazando (5), (13), (19) y (32) en (34), se arriba a la siguiente
solucion del nivel de costos de organizacion en pleno empleo:
Tt (Oy + 84y + 9337,
’ l_ﬂl —N + 1_ﬁ2 + 1 (36)
l—o=-p -y l-a,-p, 1-o

Esta ecuacién se puede expresar asi:

T,*Z(I)Tt, (37)
(O + 0y +343)
1-j - -
B-n n B, " 1
l-a =B~y l-a,-B, 1-o

De esta manera es posible exhibir las funciones de demanda excedente de los

siendo® =

tres sectores de la economia, como sigue:

-Mercado del bien 1:

Esta funcién muestra en su miembro izquierdo la suma de la demanda de
producto que resulta de los planes de consumo e inversién de la economia local,
mas la del resto del mundo, que son las exportaciones de este sector. En el
miembro derecho se halla la funcién de oferta. Obsérvese que ambos lados
dependen del nivel de empleo:

S 1|:mt—l (A+i) + mQP7, } +[6blwt'[z + ’//I@Yz* J - @(@1})%*‘;@1*'71 [L] (38)
P P [+i)pa P o)

con - o By} ya- 1 IR
L=t — By —y)AtAN Nl=a, -8 - 1—
(- =pi-n) a-pi-n a

-Mercado del bien 2:
Este mercado se compone de una demanda agregada que equivale al total de las
exportaciones del sector, y que se halla representada en el miembro izquierdo de

la ecuacioén, en tanto que el miembro derecho muestra la oferta:

* B

V.8, oy L w, o8,

2@t _ 2 P2 3 ' (kzq)rt)a_Jrﬂ_ (39)
Doy (l_az _IBZ) 2 ¢tpmt

217



-Mercado del bien 3:

El miembro izquierdo de esta ecuacién estad compuesto de la demanda que de
este producto realizan los consumidores locales, y el miembro derecho
corresponde a la oferta. A diferencia de lo expuesto en (38) y (39), la oferta de
producto de este sector no depende de precios ni de salarios; sélo depende del

nivel de empleo de toda la economia:

m, (1+i,)+7,Qdr 83w, T, o )
60,3{ rl( z) t r:|+( b3 "Wy rJ:[ 3 J (ksq)fz)a] (40)
D3 Py l-ay

En las ecuaciones de los tres mercados se constata que la oferta de producto
igualara sistematicamente a la demanda, cualesquiera sean los precios, el salario,
la tasa de interés y el tipo de cambio. Los ajustes de la oferta de cada bien a
disminuciones de demanda se daran necesariamente a través de reducciones en el
nivel de empleo, y los incrementos de demanda elevaran el nivel de empleo hasta
el limite del pleno, por encima del cual provocaran elevacién de precios.

a) Sistema general de pagos

La suma de las restricciones presupuestales de todos los agentes da como

resultado la siguiente expresion:

*
(P13t + P20 = G Pt Geme + Aming) =Ty =
i . i 41
(Prostfl =m0+ i)+ O = prgld) + (T =T,y D
Bajo el supuesto de que el ahorro iguala a la inversion en cada periodo; es decir,

que:
(Praaily —m, DA+i)=0y m, - p,q =0,

la ecuacién (41) muestra lo siguiente:

(pllqlxl +DP242u ) - ¢Ipm1 (qcml + G min ¢ ) _H;z =w, (Tdr _To/ ) (42)
Esta pone en evidencia que la suma del déficit comercial menos la salida de los
recursos financieros referidos a las ganancias del sector maquilador, igualan en
valor a la magnitud del desempleo involuntario en la economia local. Se puede
decir también que en condiciones de pleno empleo el superavit comercial equivale
al volumen de recursos financieros que salen del pais en términos de ganancias del

sector maquilador.
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Tratdndose de una identidad contable, el resultado es relevante. Confirma lo
que es posible constatar en otro tipo de escenarios analiticos.®® Si bien no se
plantea una relacién de causalidad, se muestra que siempre que se verifique
desempleo involuntario en el sistema, su valor mostrara la equivalencia siguiente:

DBC + Salida de capitales = Desempleo involuntario valuado al salario vigente

b) Sistema monetario

Cada sector ha recibido, un periodo antes del actual, un volumen de medios de
pago en forma de crédito, para monetizar sus transacciones internas. Sean
m,,_, y my,_, las magnitudes del crédito nominal asignado a los sectores industrial y
primario, respectivamente.

El volumen de medios de pago disponibles en la economia en el periodo actual,

es el siguiente:

M +@.Div, = pi,q,, + P340 (43)

En (43), la expresién Diy, corresponde al volumen de divisas que ingresa a la
economia local como resultado de las exportaciones de una parte del producto del
sector 1 (¢,,,), y del pago de salarios que realiza el sector 2. Por tanto:

@ Div, =gy + W, Ty (44)
El crédito a los sectores, al igual que el volumen de medios de pago m/’,

permanecen constantes, lo que significa que:

—0

m, + ¢1Divt = (1 + it )(mlt—l + m21—1) (45]
Asi entonces, reemplazando (44) y (43) en (45), se arriba a las siguientes

ecuaciones que determinan los precios monetarios:

_my, (1+1)
Pu=—""—— (46)
qoll - qxl[
my,_ (1+1,)
py=—r—" 47
qu3r
Reemplazando (38) y (40) en (46) y (47), respectivamente, se obtiene:
_ my_ (1+i;)
Pue= B+ (48)
Wi

ez, ) A+ -y,

8 Véase un ejemplo en Noriega (2001: 142-143).
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py =l ) (49)

Con estas ecuaciones y las propias de cada mercado, es ya posible analizar los

efectos distributivos de la politica monetaria.

3. EFECTOS DISTRIBUTIVOS

El primer escenario corresponde a un alza del tipo de cambio provocada por el
banco central en aras del fomento a las exportaciones del sector 1; el segundo se
refiere a una elevacién de la tasa de interés, también provocada por el banco
central, con el fin de controlar un impulso inflacionario provocado ex-ante.

3.1 Consideraciones sobre el método

El equilibrio en el periodo vigente (t), depende de las variables
predeterminadas, mismas que corresponden a (t-1), y de las esperadas, que se
sittian en el periodo futuro (t+1). Como ya se ha sefialado, el banco central anuncia
sus medidas de forma anticipada, de manera que cuando se concreta en
magnitudes especificas de las variables tasa de interés, tipo de cambio y salario
nominal del periodo vigente, es porque los agentes han sido enterados de que tales
serian sus magnitudes. Asi, el calculo de productores y consumidores se efectiia a
partir del conocimiento pleno de tales magnitudes, y los resultados son los niveles
de produccién, empleo y precios, y un patrén especifico de distribucion del
ingreso.

El punto de partida para la comparacion de escenarios estaticos es el de pleno
empleo exhibido en las ecuaciones previas.

Supdngase ahora que ese escenario corresponde a un periodo previo, es decir
que todas las variables se hallan rezagadas en un periodo respecto al actual. Para
conocer los resultados del actual, se procedera a modificar alguna de las variables
propias de la politica monetaria y a ponderar sus efectos en las ecuaciones del
equilibrio macroeconémico del periodo actual, de manera que sea posible arribar
a un escenario comparativo respecto al previo, caracterizado por el pleno empleo.
La comparacién se realizard en términos de los resultados sectoriales de
produccién, empleo y precios, y de su impacto en el ingreso de los consumidores.

El hecho de que los sectores no revelen encadenamientos entre si, facilitara

metodolégicamente el andlisis de los efectos de la politica monetaria.
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3.2 Elevacion del tipo de cambio

Sea ¢,,¢, >4, ,, el tipo de cambio nominal ejercido por el banco central en t, en
lugar de ¢,_,.%° Entonces, segin el segundo término del miembro izquierdo de
(38), el sector industrial se vera favorecido por un estimulo a la demanda de su
producto por parte del resto del mundo, con una elasticidad-tipo de cambio igual a
uno. Sus exportaciones creceran, aunque acompafladas de un efecto de
contraccién que ¢, provocara en la oferta industrial, con una elasticidad mayor

que cero pero inferior a uno. Ese efecto, menor que proporcional al producido en
las exportaciones, se explicara por el encarecimiento de los insumos importados
que el sector utiliza. Eso se observa en el cociente del miembro derecho de la
misma ecuacion.

El crecimiento de las exportaciones industriales serd tanto mas transitorio
cuanto mayor sea la dependencia del sector respecto a los insumos importados. Si
la dependencia es muy alta, como sucede en general en las economias
tecnoldégicamente dependientes, el crecimiento de las exportaciones serd de muy
corto plazo, puesto que implicard, segiin muestra (48), que tanto por el
incremento del precio de los insumos importados como por la mayor escasez
relativa del producto industrial en el mercado interno, su precio aumentara, en
una traduccién de la devaluacién en inflacién, en un porcentaje positivo superior
al de la devaluacion misma.”? Esto significara una pérdida neta de competitividad
en el mercado externo, y una reduccién de su mercado interno.

La unica posibilidad de mantener cierta ganancia de competitividad respecto al
resto del mundo en este escenario, descansaria en una reduccién de salarios
nominales, lo que sin embargo agravaria considerablemente la situacion del sector
en el mercado interno. La tasa de interés no podria ser considerada como un
expediente posible para ese efecto, debido a que su ajuste al alza en el mismo
porcentaje que el tipo de cambio, seria el criterio a seguir para mantener la

estabilidad financiera interna.

69 Este escenario estd sustentado en el hecho de que el porcentaje mas elevado de
economias subdesarrolladas administra el tipo de cambio bajo regimenes de flotacién
imperfecta o subordinada a objetivos de la autoridad monetaria referidos a otras
variables. Esto se documenta puntualmente en Salvatore (2006: 2-4).

70 Esto se constata al calcular la primera y segunda derivadas de (48). Ambas seran
superiores a uno, describiendo una funcién de pendiente positiva creciente respecto al
tipo de cambio. Se muestra también que mientras mas grande sea el crédito otorgado al
sector industrial, menor sera el impacto inflacionario de una depreciacién cambiaria.
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Segin (38) -y al igual que en cualquiera de los otros dos sectores- los
productores ajustaran el tamafio de su oferta al de la nueva magnitud de la
demanda efectiva, pues si produjesen mas que ésta, perderian algo de sus
ganancias, misma cosa que sucederia si produjesen menos. Asi, ante un problema
de incremento de costos y reduccién de demanda interna y externa, la industria
probablemente venderd un porcentaje mayor de su producto al resto del mundo
(no un volumen méas elevado), pero reducird su volumen total de oferta
disminuyendo su nivel de contratacién de fuerza de trabajo. De esta manera la
ecuacion (38) seguira exhibiendo una igualdad, sélo que esta vez con menores
niveles de produccién y empleo.

El sector maquilador se verad favorecido por el nuevo tipo de cambio, en la
medida en que los salarios que debe pagar se veran reducidos en términos reales
calculados sobre el precio de su producto, mismo que se fija internacionalmente.
Su volumen de produccién no crecera, debido a que los componentes de la
demanda de su producto no habran variado. Su masa de beneficios se vera
incrementada como resultado de la reduccién de costos.

Como se sabe por (42), la masa de ganancias del sector maquilador son
recursos financieros que emigran de la economia local al resto del mundo; por
tanto, la devaluacion, al favorecer su crecimiento, incrementara la fuga de divisas y
con ello el debilitamiento del sistema interno de pagos.

El sector primario no recibe efecto directo alguno de la depreciacién cambiaria
por el lado de los costos. Sin embargo, la caida en la produccién industrial y en el
nivel de empleo implicard que la demanda de producto del sector primario por
parte de los dos grupos de consumidores se reduzca. Los duefios del aparato
productivo nacional verdn caer sus ganancias en términos nominales y reales, lo
que dara lugar a una reduccién de sus ahorros y de su demanda de bienes
primarios. Lo mismo sucederd con los trabajadores: la caida en el nivel de empleo
y la disminucién del salario real tendran como consecuencia la caida de sus niveles
de consumo de bienes primarios. Ante esta caida, la oferta del sector primario se
reducird, y su precio aumentara, segtin lo explica la ecuacion (47).

Habida cuenta de la depreciacion del tipo de cambio y de la elevacion de precios
de los productos industriales y primarios, los consumidores reduciran su consumo
total. Los duefios del aparato productivo sufrirdn la reduccién de sus ingresos, y

los trabajadores sufriran, por una parte, la caida de sus salarios reales, y por otra,
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el impacto del desempleo. Esto ultimo significara que los desempleados sufran un
impacto desigual y mas agudo de caida en su consumo, que los demas
consumidores.

Bajo el supuesto de que el indice de precios es unico para los dos tipos de
consumidores, lo que ambos experimentan es una elevacién del mismo a través
del tipo de cambio y de los precios internos. Sin embargo, los efectos distributivos
son diferenciados: extendiendo el andlisis del agente representativo a un
escenario de multiples consumidores de cada clase, los duefios del aparato
productivo de los sectores industrial y primario veran disminuir su masa de
ganancias por la caida en la demanda agregada y por la inflacién. Los trabajadores
sufriran el desempleo y la inflacién de manera diferenciada al interior de su grupo.
Los desempleados y subempleados sufrirdn un impacto mas severo que los demas,
y los que conserven su empleo experimentaran la caida menos severa en el
conjunto de trabajadores, pero mas severa que la de los duefios del aparato
productivo. Habra sucedido un empobrecimiento general de la economia interna:
por una parte, la descapitalizacién del aparato productivo, traducida en reducciéon
del ahorro; por otra, la caida en los niveles generales de consumo.

Los efectos distributivos de la elevacién del tipo de cambio habran favorecido a
los consumidores del resto del mundo a través de la fuga de divisas.

La polarizacién del ingreso y las asimetrias regresivas en el bienestar de los
empresarios y trabajadores no se revertiria con la sola respuesta de las fuerzas de
los mercados ni con la aplicaciéon de un movimiento de signo contrario en el tipo
de cambio, como facilmente se constata en las ecuaciones analizadas.

Los precios relativos internos habran cambiado de manera favorable al sector
industrial y a los productos importados, y desfavorable al sector primario.

3.3 Control inflacionario

Supéngase ahora que la economia se halla en una situacién de crecimiento de
los precios de los sectores industrial y primario, a una tasa positiva mutuamente
equivalente. El tipo de cambio se mantiene estable y los salarios estan reprimidos
en un nivel invariable. El banco central, para contener la inflacién, logra la
elevacion de la tasa nominal de interés. A continuacion se analizan los impactos
distributivos de esta medida.

En primer lugar, segin las ecuaciones (48) y (49), la tasa de interés mas alta

provocara una elevacion general del nivel de precios, en contra de lo esperado por
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la autoridad monetaria. Segin (48), la elevacién de i, provocard un incremento
mayor que proporcional en el precio del sector industrial, debido a su impacto
directo via demanda y costo del crédito, y el indirecto via financiamiento de la
inversion. No habra ingreso de capital externo por esta causa, debido a la ausencia
de capital especulativo y a la estabilidad en los derechos de propiedad.

El precio del sector primario crecera en menor proporcién que el del sector
industrial, debido a que el nico factor que incrementa su precio es el costo mismo
de su crédito.

Los consumidores duefios del aparato productivo de los sectores industrial y
primario experimentaran una elevacion en los réditos de sus ahorros, en contraste
con la estabilidad de los ingresos nominales de los trabajadores.

Ante las presiones inflacionarias y el caracter de precio-aceptante de la
economia, el tipo de cambio tendra que elevarse, lo que conducirad necesariamente
al escenario previo y a sus consecuencias, con el efecto asimétrico sobre el
consumo de los trabajadores, debido al crecimiento en una parte de los ingresos
de los duefios del aparato productivo a través de sus ahorros.

En este caso, como en el anterior, la politica monetaria y el sistema de mercados
se verfan completamente anulados como mecanismos de compensacién de los
efectos distributivos provocados por la politica monetaria.

3.4 Compensacion

Si bien el andlisis ha versado integramente en torno a un modelo en el que el
sector fiscal esta ausente, es necesario plantear el siguiente problema: la politica
monetaria es no neutral y de efectos asimétricos, y sus posibilidades técnicas en el
sentido analizado aqui, parecen excluir toda posibilidad de que sea la propia
autoridad monetaria la que proponga -como parte de la vocacién del banco
central- la correccidon de los efectos asimétricos que su politica provoca. ;Cudl es el
mecanismo o recurso institucional en el que podria descansar la solucién? La
respuesta se encuentra inevitablemente en el otro pilar de la politica econémica: la
politica fiscal. Si ésta se coordinara con la politica monetaria en un escenario de
economia fiscalmente intervenida, de manera que los objetivos estabilizadores de
la primera se correspondan con los objetivos de redistribucién y pleno empleo de
la segunda, seria posible lograr resultados de corto plazo que transiten por la
senda de la maxima rentabilidad para las empresas y el maximo bienestar para los
consumidores, mientras se perfilan los criterios de politica de largo plazo que
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hagan posible revertir el rezago tecnolégico, la dependencia y la vulnerabilidad

financiera que de él emanan.

4. CONCLUSIONES

El modelo expuesto permite el andlisis de efectos distributivos de la politica
monetaria en un escenario de corto plazo, debido a que las condiciones iniciales
establecen una estructura productiva heterogénea y de particular interés para
cierto tipo de economias, asi como caracteristicas asimétricas entre los
consumidores. Bajo esas condiciones, que se ha tratado de poner en cercania con
las que existen en las economias subdesarrolladas, se ha demostrado que la
politica monetaria inevitablemente provoca efectos dispares entre sectores y
entre propietarios de los medios de produccién y los trabajadores; efectos que la
propia politica monetaria seria incapaz de revertir.

Una conclusiéon pronta indicaria que si tales condiciones no existieran, la
politica monetaria no implicaria efectos desiguales entre los agentes de una
economia de mercado; sin embargo, eso seria incorrecto. Los efectos asimétricos
que se han demostrado en esta economia hipotéticamente heterogénea, se han
demostrado antes en un sentido muy semejante bajo condiciones de competencia
perfecta y plena simetria entre agentes, y con plena vigencia de la ecuacion
cuantitativa.”!

Lo anterior significa que el aporte fundamental de las especificidades de la
economia analizada para la evaluacién de los efectos de la politica monetaria,
consiste en hacer evidente que las asimetrias son inevitables a través de los
propios instrumentos de la autoridad monetaria, y que es necesaria la
coordinacién de ésta con la politica fiscal. Si bien esta tltima ha estado ausente a lo
largo de la investigacion, la conclusion fundamental le corresponde plenamente: la
politica monetaria provoca fendmenos distributivos que es incapaz de revertir,
mientras que la politica fiscal tiene los instrumentos suficientes para redistribuir,
sin necesariamente entrar en conflicto con la politica monetaria. Ello dependera
del grado de coordinacién entre ambas.

Se ha demostrado también que la inflacion estructural es propia de una

economia como la aqui utilizada, y es légico concluir que no se puede controlar

! Véase Noriega (2006: 26-31). Sin embargo, en otro tipo de tratamiento metodolégico,
resultados complementarios a estos se exhiben en Zeira (2007).
225



con instrumentos monetarios aquello que tiene raices estructurales. La politica
monetaria en ausencia de politica fiscal es incapaz de lograr la estabilidad de
precios relativos en un sistema tecnoldgicamente heterogéneo y altamente
dependiente, y caracterizado por asimetrias, porque, hasta donde alcanza el
andlisis, le es imposible controlar por lo menos el fenémeno basico que le es
atribuido como su responsabilidad natural: la inflacién.

Este modelo y el método con el que ha sido analizado, abren una perspectiva
interesante para explorar posibilidades de evaluacién de politicas fiscal y

monetaria con recursos técnicos sustitutivos de los que ofrecia el modelo IS-LM.
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CAPITULO IX

RENDIMIENTOS CRECIENTES Y RENTABILIDAD
POSITIVA™

En este ensayo se resumen los resultados fundamentales de la Teorfa de la Inexistencia del
Mercado de Trabajo y se muestra su consistencia analitica respecto a debilidades propias de
la teorfa neoclasica cuando en el sistema se constata la existencia de rendimientos crecientes.
Para el efecto se emplea el modelo mas sencillo posible, considerando que su grado de
simplificacién no deja de lado elementos esenciales en los fenémenos analizados.

1. ANTECEDENTES
Los rendimientos crecientes en la teoria tradicional representan un problema en la
maximizaciéon de los productores si estos remuneran a los factores seglin sus
respectivas productividades marginales; violan las condiciones bésicas de
competencia perfecta. Bajo condiciones especificas permiten explicar el origen del
monopolio y de la competencia monopolistica, y la no convexidad del conjunto de
posibilidades técnicas abre las puertas al analisis de externalidades, es decir, a las
influencias que unos productores ejercen sobre otros y que no se expresan ni
compensan a través del sistema de precios.”2

Supongamos la existencia de un sistema plenamente competitivo, y situémonos
en el instante en que un productor es influido, por ejemplo, por un hallazgo
tecnoldgico que transforma su frontera de posibilidades, de rendimientos
decrecientes en crecientes. Si continlla remunerando a los factores segun los
precios competitivos determinados por la industria en su conjunto, serd capaz de
generar ganancias extraordinarias. Sin embargo, en la medida en que su influencia
sobre los precios crezca e introduzca imperfecciones en la competencia, podra
observarse uno de dos efectos sobre las remuneraciones: un incremento sostenido
que anule e incluso revierta su condicién de ganador, o una contencién tal que le
signifique mantener su posicién ventajosa. Supongamos ahora que la firma se
propone, desde el primer instante, remunerar a los factores segin su

productividad marginal. El resultado entonces sera dramatico: el producto que

* Este capitulo reproduce el contenido del articulo publicado bajo el mismo titulo en
ECONOMIA Y SOCIEDAD, N° 7, Enero-Junio de 2000; pp. 35-54; Revista Semestral de la
Facultad de Economia de la Universidad Michoacana de San Nicolds de Hidalgo. Sin
embargo, hay modificaciones en su contenido, ademas de las que corresponden a la
adecuacién del formato editorial.

72 Véase en Arrow(1971) el tratamiento del equilibrio general bajo supuestos alternativos
(Capitulo VI, p.p. 156-20).
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genere le resultara insuficiente para pagar a sus acreedores. Formalmente, esto se
puede mostrar asi:

- Sea
q, = f(T,.1,,..T,.T,) 1)

una funcién de produccién homogénea de grado ., :>1, en sus argumentos.

Entonces, por el teorema de Euler, se verificara que:

ig, =" fiT, @)

i=1"
Es decir que:
2L fiT>a, @)

Consecuentemente, los beneficios seran negativos.

Para trasladar el razonamiento al marco macroeconémico de economia abierta,
admitiendo la posibilidad de que una economia pequefia opere con rendimientos
crecientes, habrd que imponer supuestos extremadamente restrictivos para
asegurar que ésta sea viable; es decir, que revele beneficios positivos a los precios
internacionales vigentes.

Pese a que estos resultados son normales en la teoria neoclésica, representan
sélo un caso particular en la Teoria de la Inexistencia del Mercado de Trabajo
(TIMT). En esta ultima es posible mostrar que los rendimientos crecientes para
una firma en particular, o para una economia en el marco competitivo mundial,
cualquiera sea el vector de precios, se sujetara necesariamente a las condiciones de
viabilidad propias del sistema. La razén de la diferencia radica, en Gltima instancia,
en el origen de los beneficios. Segun la teoria neoclasica, bajo rendimientos
crecientes y competencia perfecta las firmas concretaran beneficios positivos;
éstos seran nulos bajo rendimientos constantes, y negativos para aquellas
empresas con rendimientos crecientes operando a precios competitivos. El origen
de los beneficios en esta teoria es estrictamente técnico. La ingenieria de
produccién determina su magnitud, dados los precios. En contraste, en la TIMT los
beneficios dependen fundamentalmente de la distribucién, misma que se
determina, una vez negociado el salario nominal, al mismo tiempo que se
resuelven cantidades y precios. Se demuestra que el salario es una variable
distributiva, no un precio; asi, por tanto, los beneficios resultan ser el saldo de
procesos mas complejos que los sélo inherentes a los mercados, como lo sugiere la

teoria neocldsica. La economia se desempefia a través del intercambio en los
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mercados y de la negociacion respecto a los salarios en el sector laboral. La
negociaciéon no es un obstaculo a la competencia perfecta, pues se puede realizar
de forma tan atomizada como se quiera. Sin embargo, la diferencia entre negociar e
intercambiar queda clara: intercambiar significa concretar decisiones reguladas
por la doble coincidencia de las necesidades y el quid por quo entre quienes
compran y venden; en cambio, negociar significa que el quid pro quo no tiene por
qué verificarse, salvo en condiciones extremas. Asi, si bien los precios garantizan el
quid pro quo y a través de él la reproduccion de las condiciones del intercambio al
asegurarles a los agentes que en dicho ejercicio no sélo ninguno perderd, sino que
por lo menos uno de ellos ganaré en términos de bienestar, en la negociacién sélo
se garantiza la satisfaccién de necesidades mutuas que no tienen por qué guardar
una equivalencia en valor.

La TIMT muestra que los rendimientos, si bien son importantes en la
descripcién de las propiedades técnicas de la produccién y en la organizacién
industrial, cuando son no decrecientes no representan cambios fundamentales en
las relaciones basicas que explican el funcionamiento del sistema. Para
evidenciarlo, iniciaremos con una breve descripcion de los resultados basicos de
esta teoria; luego plantearemos el caso de un productor sujeto a rendimientos
crecientes, primero en un escenario simple de un producto no durable, un factor y
un solo periodo de andlisis, y luego en el marco de un producto durable y dos
factores, y finalmente haremos un balance de los resultados y sus implicaciones en

la comparacién con la teoria dominante.

2. EQUILIBRIO MACROECONOMICO
EN UN MODELO TIMT SIMPLE
Se abordara un modelo cuyo desarrollo se realiza bajo las mismas condiciones de

competencia perfecta que propone la teoria neoclasica, y al igual que ésta, como ya
lo anticipamos, con agentes maximizadores y representativos. Las diferencias
fundamentales entre el modelo previo y éste se situaran en las hipotesis inherentes
a la teoria del productor, y naturalmente habra implicaciones en las relaciones
contables entre consumidores y productores.

Sea una economia en la que sdlo el trabajo hace posible la produccién. Un
esquema extremadamente simplificado en el que las herramientas no cuentan; sélo
el trabajo trasciende. La acumulacién de mercancias esta ausente. Podria pensarse

que los seres humanos, en un contexto de esa naturaleza, llamarian produccién a la
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simple recoleccién. Por ser precisamente ese el grado de simplificacién del modelo,
sera posible dejar en claro facilmente aspectos importantes de la existencia de las
empresas que de otra manera tenderian a confundirse. Alguien podria cuestionar
la suficiencia del modelo para representar la conducta de los productores en un
mundo capitalista cuando en él no existe un bien durable al que se pueda llamar
capital, mismo que por cierta asimilacion del término le daria sentido al sistema.
Sin embargo, la objecién no procederia. El modelo se atiene a un concepto de
capital mucho méas amplio e incluyente que el que se desprende de la durabilidad
de los bienes. Se acepta que el capital esta dado por las relaciones de produccién
que se asocian a la existencia de trabajo asalariado y a la propiedad privada de los
medios de produccion. Su expresién concreta serd el costo que el productor
sufraga para producir y sobre el cual él calcula su tasa de ganancia. Tales medios,
en este caso, comprenderdn el simple conocimiento de cémo articular
organicamente el trabajo de diferentes seres humanos para producir. Asi entonces,
el modelo no tiene por qué no ser suficiente para exhibir el funcionamiento de una
economia capitalista en su versién mas simple.

- Funcion objetivo

Las empresas o productores individuales son agentes conformados por
consumidores que se asocian entre si para producir lo que necesitan. Dicha
asociacion tiene sentido en la medida en que la produccién les reporta ganancias.
Los productores, por tanto, tienen como objetivo procurar la mdxima ganancia
resultante de cada unidad de recursos que destinan a la produccién. Esto significa
que, siendo la ganancia:

II=pq, - wI; “

IT se define como:

IT=r(wT,) (5)

La masa de beneficios se expresa como la aplicacién de la tasa de beneficio (=)
al volumen total de recursos utilizado en la produccién; es decir, al capital del
productor. Como se muestra en ambas ecuaciones, el productor procurard que la
diferencia entre sus ingresos (pq,) y gastos (w7;) sea la mas alta posible como
resultado del maximo aprovechamiento de cada unidad de trabajo asalariado
destinado a la produccién.

Reemplazando (2) en (1) y despejando (7), se obtiene la siguiente expresion:
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m=pq, WT,)" -1 (6)
Asi, es posible reescribir (3) bajo la siguiente forma:
(+m)=pg, WT,)" )
En esta ecuacién, el miembro derecho corresponde al producto medio, (4, 7,),

valuado por la inversa del salario real, (wp!). Puesto que la empresa o productor

individual es un agente precio aceptante, dependera del par (¢,, 7;) que él elija, el

que su tasa de beneficio (7) sea la maxima posible al salario real vigente en la
economia. Dicha tasa serd la que haga maxima a su vez la diferencia entre sus
ingresos y gastos.
Con lo expuesto hasta este punto se basa la formulacién de la primera hipétesis
sobre la conducta de este agente; es decir, del productor capitalista:
Hipétesis 1: Sobre la funcién objetivo

Los productores actian racionalmente cuando deciden generar la cantidad de
producto y emplear la cantidad de trabajo que maximizan su tasa de beneficio (z ),
sujetos a las restricciones que les impone la tecnologia disponible.

Es claro que esta hipétesis depende del concepto de tecnologia que se adopte.
Sobre el particular versara el siguiente apartado.
- Restriccion técnica
Se define tecnologia como aquella relacion entre organizacion e ingenieria que
hace posible la produccién. La organizacién, primer elemento de nuestra
definicion, es inherente a toda empresa. Corresponde a su capacidad para
atender mas contratos’3 que un agente individual, e implica utilizar una
cantidad 7* de trabajo, 7* > 0, para que la empresa exista como organizacion y
se inserte en la industria y en el mercado. A esa cantidad de trabajo le
corresponde nivel nulo de producto. A la primera unidad positiva de trabajo
que se emplee por encima de 7* para activar la ingenieria del proceso de
produccién, le correspondera nivel positivo de producto. Por tanto, la
expresion de la funcién de produccién sera:
g, = f(T,~T%), ®)
con f >0y f'< 0 para todo (7;-7%>0, con el fin de asegurar, bajo los
supuestos estandar de rendimientos marginales decrecientes, beneficios

positivos para las empresas en ambiente competitivo.

73 Se entiende por contrato el establecimiento de cualquier relacién de compra-venta, por
pequeiia e inmediata que ésta sea.
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Los costos de instalacion T* no corresponden a rendimientos crecientes, a
indivisibilidades ni a barreras a la entrada para los productores, por las siguientes
razones:

i) Cuando se trata de rendimientos crecientes, a cualquier unidad positiva de
trabajo le corresponde nivel positivo de producto, cual no es el caso de la
funcién (8).

ii) La magnitud T* puede ser tan pequefia como se quiera, y en el conjunto de
posibilidades técnicas para los productores habra siempre una opcién
diferente para sustituir organizacién por ingenieria o viceversa, aunque los
costos de instalacién sean siempre positivos debido a la definicién misma de
tecnologia y de empresa. El caso extremo de esta situacién se representa,
justamente, con la tradicional funcién neoclasica, en la cual T* = 0 y la
produccién se convierte en un fenémeno que se desarrolla sin organizacién
alguna, con la sola presencia de la ingenieria, misma que se activa con
cualquier magnitud de trabajo y da lugar a que las empresas nazcan y
desaparezcan espontdneamente. De ahi la necesidad de que en escenarios
competitivos del tipo Arrow-Debreu el niumero de empresas deba ser un dato,
inhibiendo asi las indeterminaciones del sistema neocldsico en lo que al
nimero de empresas se refiere, e imponiendo explicitamente barreras tanto a
la entrada como a la salida de productores.’* Este es un argumento que le
otorga a la tradicional funcién de produccion, la posicién de un caso particular
en (8); es decir, el caso aquel en que T*= 0.

iii)Como se demostrara mas adelante, en equilibrio general (macroeconémico),
los costos de instalacion se determinan endégenamente, y son tan flexibles
como los precios relativos en todos los mercados competitivos. Esto significa
que las condiciones del sistema son determinantes para definir la magnitud de
T* No sera lo mismo instalar determinada ingenieria en un sistema con un
mercado muy grande y diversificado que en otro con un mercado mas pequefio

y especializado. Esas diferencias se traduciran en exigencias sobre la

74 Bajo el supuesto de libre entrada y salida de firmas, si los beneficios fueran positivos, el
ndmero de firmas creceria al infinito, o bien, con beneficios nulos, se haria cero. Esto se
explica claramente en MAS-COLELL, A, WHINSTON, M. Y GREEN, J,, op.cit,, p. 334-335.
Para verificar el supuesto de nimero dado de firmas, véase DEBREU, G., Teoria del valor,
Espafia, Antoni Bosch, 1973, p. 95.
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organizacion de las empresas, y tales exigencias implicaran a su vez diferentes
cantidades de recursos para satisfacerlas.

Por todo esto, los costos de instalaciéon T* no significan de ninguna manera una
violacion de las condiciones de competencia perfecta. No son resultado de
rendimientos crecientes, de indivisibilidades ni de rigideces, y si son un expediente
licito para representar de manera mas adecuada la tecnologia de produccién. Cabe
sefialar que en la tradicién neoclasica la tecnologia es exactamente igual a la
ingenieria que sirve de base para producir.

La ingenieria, segundo elemento de nuestra definicién, correspondera en los
casos mas explicitos a los conocimientos y herramientas para producir. En el
modelo simple este concepto se restringira, como ya se ha sefialado, inicamente a
los conocimientos. La ingenierfia en términos de herramientas es el resultado
acumulado de los avances sociales en el terreno de la organizacién para producir.
Las herramientas y los conocimientos generacionalmente transmisibles no son
sino expresiones cada vez mas refinadas de la capacidad de las sociedades para
producir mas con lo mismo o lo mismo con menos. La ingenieria es en si misma
una funcién de la organizacién. Por tanto, es posible concebir una empresa o
agente productor como sélo organizacién, en un caso extremo; pero es imposible
sustentar la idea de su existencia como un cimulo de ingenieria con nula
organizacion, como erréneamente lo hace la teoria neoclasica.

De los argumentos expuestos deriva la segunda hipdtesis sobre el calculo
econémico de los productores:

Hipétesis 2: Sobre la restriccion técnica de los productores

A todo volumen de trabajo empleado directamente en el proceso de produccién
fisica de una firma, le corresponde una magnitud positiva de trabajo necesaria
para hacer posible la organizacién de la misma y su instalacion en la industria,
debido a que en las economias de mercado hay costos de instalacion positivos
para las unidades productivas. Al volumen de trabajo inherente a los costos de
instalacion (T*), le corresponderd un nivel nulo de producto.

-Cdlculo de los agentes

A partir del siguiente calculo econdmico de los consumidores:
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MaxU=qi(zT,)", &, fe R’ ©)
S.a

P4,
wi,

(+m)=

(10)

definido sobre la demanda de productoq, y oferta de trabajo T,, resultan las

siguientes condiciones de primer orden:

p

a)(m-,) an
(1+mwT,=pq,
Finalmente se logran las funciones:
- Demanda de producto:
a w
qd=( J(l-ﬂt)—r (12), y
o+ f p
- Oferta de trabajo:
T, :[ “ Jr (13)
o+
De manera andaloga para los productores, a partir del siguiente célculo:
Max (1+7) =212 (14)
wT,
S.a

q, =(T, —=T*)” conye (0, (15)

se arriba a las siguientes condiciones de equilibrio del productor:
1) _

Td
q,=T,-T*7, yeR* (17)

A (16

Resolviendo el sistema se consiguen las siguientes funciones:

- Demanda de trabajo:

T, =(1-p)"'T* asy y

q, :KLJT} (19)
1—y

La diferencia fundamental entre estos resultados de los productores respecto a

- Oferta de producto:

los tradicionales, consiste en la independencia de la demanda de trabajo respecto
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al salario real. Los productores no compraran mas trabajo cuanto mas barato sea el
salario real, sino mientras mas les demande el mercado, cuyo tamafio estara en
relacion directa con “T*”, de aquello que producen. Dicho en otras palabras: lo que
muestra este resultado es que el “mercado de trabajo” es una forma improcedente
de razonar el empleo de fuerza de trabajo en este sistema. Se trata de una
instituciéon que no existe. En correspondencia, el salario real no desempeia el
papel de precio del trabajo, sino el de una variable distributiva cuyo resultado,
negociado entre consumidores y productores, define la participacién de los
trabajadores en el producto. El salario real se determina exégenamente como
resultado natural del modelo, y existen innumerables niveles de salario real para
cada nivel de empleo. Puesto que la negociacién de los salarios puede ser tan
descentralizada y tan frecuente como se quiera, y su ajuste sujetarse a cualquier
regla, los salarios reales seran plenamente flexibles y susceptibles de sujetarse a
cualquier regla de ajuste.

- Equilibrio macroeconémico

Las condiciones de equilibrio macroeconémico revelaran, como caracteristicas
fundamentales, las siguientes propiedades:

i) El mercado de producto definird para si equilibrio perpetuo, cualesquiera
sean los precios relativos.

ii) El sector o ambito laboral (que reemplaza al inexistente “mercado de
trabajo”), admitird por igual situaciones de pleno empleo que de desempleo
involuntario, y los niveles de ocupacion estardn determinados por el nivel de
demanda efectiva.

iii) La ley de Walras en su version contable se satisfara sélo en pleno empleo, y
no se cumple bajo las hipdtesis alternativas cuando el sistema exhiba desempleo
involuntario.

Como sera facil verificar, las demandas excedentes resultan ser homogéneas de
grado cero en precios, continuas, y adheridas a la ley de Walras en el caso de pleno
empleo. Estas consideraciones corresponden a las siguientes ecuaciones:

-Demanda excedente del mercado de producto:

a wo (2 V] 2 .
(a+ﬂj(l+7r)pr KI—VJT} 0 19) ;

- Demanda excedente del sector laboral
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[LJT*-[LJT <0 0) ;
1-y o+ f

- Ley de Walras, lograda a partir de la suma de la restriccién presupuestal
de los consumidores y la ecuacién de ingresos y gastos de los productores:
02 p(q, —q,)+w(T, =T,)+aw(T, -T,) @n

La igualdad (ley de Walras) se verificard unicamente en pleno empleo, o bien
multiplicando la demanda de trabajo por el coeficiente de empleo, en el entendido
que sdlo los empleados perciben ingresos y participan del mercado de producto. El
equilibrio perpetuo en el mercado de producto implicara que cuando la demanda
excedente de trabajo sea negativa, (21) lo sea también, en ausencia de la tasa de
empleo en (21).

Resolviendo (19) en “T*":

T*:(l_—y]{(ij(l + 2 TT @2,
y J\a+p P

expresion que indica que el nivel de empleo de la economia depende de la
demanda efectiva de producto. Este resultado se corresponde plenamente con la
hipétesis keynesiana de la funcién de ocupacién.’> La diferencia entre lo expuesto
en este terreno en la Teoria General y lo revelado por (22), es que esta ultima
funcién es un resultado del modelo; en cambio, la funcién de ocupacién de Keynes
es una hipétesis formulada por dicho economista’s. Como se verifica con la
primera y segunda derivadas de esta funcion respecto al salario real, el nivel de
ocupacion es funcién positiva creciente de dicha variable.

Sustituyendo (22) en (20), se arriba a la siguiente desigualdad débil:

H a4 ](1+7T)Kr:|;ﬁ( “ ]r (23)
a+p p a+

Esta expresion indica que el nivel de demanda de producto puede o no ser de

pleno empleo. Despejar (1+z)wp 'zbajo la igualdad estricta, servird para

determinar el producto medio de pleno empleo; en cambio, en vigor de la

75 En Keynes, la determinacion del nivel de empleo a través de la demanda efectiva no es ni
por mucho un resultado de su modelo sino una hipétesis de trabajo para explicar la
situacion en la que los mercados pierden su capacidad de ajuste automatico. En el modelo
aqui expuesto, en cambio, es un resultado de la interaccién de los agentes en un sistema de
competencia perfecta.
76 Véase Keynes(1936), p. 249.
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desigualdad estricta, la demanda efectiva corresponderd a desempleo, y éste serd
involuntario debido a que conducira a que los planes de venta de trabajo de los
consumidores no se satisfagan plenamente.

Supongamos que un shock exdgeno contrae repentinamente el salario real. En el
modelo tradicional este impulso conduciria a los productores a demandar mas
trabajo que el que ofrecen los consumidores, y a ofrecer mas producto que el
demandado. El desequilibrio en el “mercado de trabajo”, mientras dure, se
corresponderia con un desequilibrio de signo contrario en el mercado de producto.
En contraste, en nuestro modelo este estimulo contractivo sobre el salario
conducira inevitablemente a la disminucién de la demanda efectiva por debajo de
su nivel de pleno empleo, aunque el mercado de producto redefina su equilibrio
perpetuo en un nivel de produccién inferior al inicial.

Reemplazando en (23) un nivel de salario real que corresponda a una

proporcién “¢’ del inicial de pleno empleo, tal que 1>¢>0, dard lugar a un nivel de

w

empleo de esa misma proporcion. Sea [7] el salario real disminuido; entonces, la
P

expresion formal de la tasa de empleo sera:

o= ( ¢ J ) (1 +7r)(KJTH' (24)
o+f P

En la misma se constata que la tasa de empleo es funcién lineal positiva del

salario real hasta el punto en que ¢=1, siempre que “z2” no cambie. Elevaciones del
salario real en condiciones de pleno empleo, implicaran efectos redistributivos
entre salarios y ganancias.

Asi, se deduce que agentes de conducta racional bajo condiciones de
competencia perfecta estan igualmente expuestos al desempleo involuntario que al
pleno empleo. El equilibrio ,macroeconémico y la plena flexibilidad de precios no
garantizan el ajuste automadtico del sistema en algin punto en particular, como
sucede con el pleno empleo en el modelo tradicional bajo sus hipétesis de
pertinencia particular para el calculo de los productores.

Las hipétesis que sirvieron de base a este modelo son compatibles con las
categorias habituales de la teoria neoclésica, pese a que los resultados que de ellas
derivan se distancian sustancialmente de los tradicionales. Esto significa que
variaciones pequefias en los fundamentos del modelo tradicional bastan para
poner en claro divergencias importantes respecto a sus resultados.
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La distribucién no es un fenémeno ajeno al sistema de precios ni inicamente
inherente a las condiciones iniciales de una economia; se trata de un problema
cuya explicacién debe efectuarse simultdneamente a la formacién de precios
relativos y funcionamiento de los mercados; aspecto que se verifica en el modelo
aqui propuesto.””

El salario no es el precio del trabajo sino una variable distributiva que
determina la participacion de los trabajadores en el producto, y como tal no es la
variable de ajuste de un mercado en particular. De hecho, se ha puesto en
evidencia que el “mercado de trabajo” no existe; que es una nocién inconsistente
con las pautas que sigue la determinacién de los niveles de produccion, empleo y
precios en un sistema de libre mercado. Los productores contratan mas horas de
trabajo cuando se les revela la necesidad de corresponder a mayores niveles de
demanda de producto por parte del mercado; no cuando el trabajo se cotiza a
“precios” cada vez mas bajos. Por el contrario, se demuestra que disminuciones en
el salario real provocan desempleo involuntario a través de las contracciones que
ocasionan en la demanda efectiva. Estas implicaciones coinciden estrechamente

con la teoria de la ocupacion de Keynes7’s.

3. RENDIMIENTOS CRECIENTES
Situémonos ahora frente a un productor, en un modelo TIMT de un producto no
durable y s6lo un factor de produccidn, sélo que esta vez sujeto a una funcién de

produccién de rendimientos marginales crecientes. Su célculo estara dado por:

Mix(1+7) =24 25)
wi,
S.a
q,=(T,~T%" con p>1 (26)
Las condiciones de primer orden seran:
T,-T%’
per,-ro =T @7
d

77 Para mayor precision en esta linea de implicaciones, véase NORIEGA, F., “Teoria del
desempleo y la distribucion. Evidencia empirica: México 1984-1994”, Investigacién
Econdmica, No 220, abril-junio, México, Facultad de Economia, UNAM, 1997, p. 143-185.

78 Como es posible verificar, Keynes elimina el “mercado de trabajo” de las categorias
analiticas que utiliza en sus teorias del empleo, el interés y los precios. De no haber intuido
la inexistencia de esa ilusion tedrica de los neocldsicos, su obra hubiese sido
completamente inconsistente.

240



y la propia funcién de produccion (26).

Un primer resultado que destaca por su importancia, es que, incluso con
rendimientos crecientes, la demanda de trabajo resultante de (27) es
independiente del salario real. Es funcion negativa de los costos de instalacion,
mismos cuya flexibilidad, al igual que la de los precios, es plena. Esto significa que
mientras mas pequefios son tales costos, mayor es el nivel de empleo. Las
funciones de demanda de trabajo y oferta de producto son:

- Demanda de trabajo:
T, =(1-p)"'T* 28,y

- Oferta de producto:

B
B e
A

Como se verifica, el coeficiente de cada una de las funciones es negativo. Esto
implica que los costos de instalacion también lo son; es decir que T*<0, de manera
que el resultado es positivo.

Graficamente, el equilibrio del productor estara dado por:

Td

El punto “a” representa el equilibrio, es decir, las cantidades de trabajo y
producto que maximizan la tasa de ganancia de la firma. La pendiente de la
semirrecta tangente a la funcién de produccién esti determinada por la magnitud
del salario real y de la tasa de ganancia. Eso significa que, dado el salario real, la
tasa de ganancia serd positiva. Independientemente de la magnitud de precio y
salario, la rentabilidad de la firma serd positiva. El salario real estard
necesariamente comprendido entre cero y el producto medio. La negociacién lo
situara necesariamente en un nivel que haga viable la produccién en la economia.
La rentabilidad positiva sera consecuencia de los factores que determinan, a través

de la organizacién de la firma, los rendimientos crecientes.
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Como se observa en la grafica, los costos de instalacion resultan ser, en realidad,
“beneficios” de instalacion. Es decir que la firma se ve incitada a incorporarse a la
industria. A medida que las economias externas provenientes del resto de las
firmas disminuyen sobre la empresa con rendimientos crecientes, los beneficios de
instalaciéon se hacen cada vez més pequefios hasta anularse y transformarse
finalmente en costos. Esto significa que la rentabilidad de la firma puede revertirse
si ésta no consolida su posicion ventajosa.

En el contexto macroeconémico, los costos de instalacion con rendimientos
crecientes, suponiendo un calculo de los consumidores semejante al del modelo
previo y discriminando con un asterisco el parametro de los gustos y preferencias

que se asemeja al de la tecnologia, estaran dados por:

w18\ _a w_ |’
T [ 3 J[E(ﬂ_ﬁ*}Hﬂ)[yr} (30)

Se verifica asi que su magnitud negativa se debe, precisamente, al tipo de

rendimientos. Sin embargo, estos no cambian el sentido de las relaciones causales
entre produccion y empleo en el sistema. En la siguiente ecuaciéon, analoga a la (23)

del modelo previo, se constata eso:

a w i a
[(a+ﬂ*}l+”);{| S(a+ﬁ*]r 31)

Es claro en ella que el nivel de empleo seguird determinado por la demanda

efectiva, y que ésta seguira siendo funcién positiva del salario real. Asi queda
establecido que los rendimientos.

Los contrastes con la teoria neoclasica son evidentes: En un escenario de un
producto, un factor y un periodo, una firma maximizadora de la masa de beneficios
bajo la forma especificada en (4), y sujeta a una funcién de produccién (8) con
T*=0, arribara a la siguiente condicién de equilibrio, ademas de la propia frontera

de posibilidades tecnoldgicas eficientes:
pr/ == (32)
p

De ella se logra la funcion de demanda de trabajo siguiente:

T, = ﬂ"”(%yj (38)
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Es claro que la tradicional relacién de pendiente negativa creciente de la
demanda de trabajo respecto al salario real se ha violado. Ahora se tiene una
relacion de pendiente positiva, lo que significa que la demanda de trabajo crecera a
medida que aumente el salario real. No estd por demas mostrar la funcién de

beneficios reales que deriva de este calculo:

v

A 1 1
E — ﬁlf/f _ﬁlf/f (%]ﬁ (39)

En ella se muestra claramente que los beneficios seran negativos para cualquier

nivel positivo de salario real.

4. LECCIONES DE LA REFLEXION

Este resultado, contrastante de manera notoria con el propio de la TIMT para
rendimientos crecientes, pone en evidencia las limitaciones propias de la teoria
neoclasica ante pequefias variaciones en las condiciones estandar de competencia
perfecta; limitaciones que reducen a su vez su consistencia en la explicacion de los
hechos econémicos fundamentales tales como los determinantes de los niveles de
produccién y empleo. Sus premisas explicativas fundamentales se trastornan de
manera significativa, lo cual no sucede con la TIMT.

La teoria neoclasica, segtin lo expuesto, se reduce a un caso particular de todos
los posibles en la TIMT; es decir, aquel en el que T*=0. De esa manera, los
resultados de la conducta de los agentes econdémicos exhiben una marcada
sensibilidad a las condiciones -en este caso- propias de la tecnologia. Si los
rendimientos no son no crecientes, los resultados de la teoria cambian. Los signos
de las relaciones de causalidad se alteran, y las posibilidades de apoyar criterios
bésicos de politica econémica se ven en conflicto.

Es evidente que ante tales debilidades, la TIMT ofrece un marco analitico mucho

mas consistente.
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CAPITULO X

EL TRABAJO: Un estudio comparativo*

El objetivo de este capitulo es analizar el concepto de trabajo propio de la teoria neoclasica, de
Keynes en su Teoria General, y de la TIMT, y efectuar un ejercicio de comparacién sobre el
particular. Para ello se comienza con una breve descripcion de los fundamentos
metodoldgicos de cada enfoque, se sigue con la descripcion de sus resultados fundamentales,
y se concluye sefialando las implicaciones macroeconémicas que en cada caso derivan del
concepto analizado. El documento concluye con un breve balance comparativo.”®

1. ANTECEDENTES

El trabajo es un fenémeno histérico-social cuya complejidad se halla presente en
todas las esferas de la vida humana y de sus instituciones, y particularmente en los
procesos econdmicos; es el vinculo esencial entre las necesidades sociales y los
medios para satisfacerlas.

Una de las manifestaciones especificas del trabajo les corresponde a los
individuos como tales en la esfera de la produccién, y es la que ha sido
profusamente utilizada por la economia en el andlisis cuantitativo de la propia
produccién, del empleo, la distribucién y los precios. Dicha manifestaciéon se
entiende a tiempo de definir al trabajo como el esfuerzo humano aplicado a la
transformacion de recursos en satisfactores para las necesidades de los individuos y
de sus sociedades; y es bajo ese concepto que en nuestros dias se traduce en el
centro de las reflexiones en la economia cientifica.

La produccién de riqueza seria para la economia un conjunto incomprensible de
fenémenos si el trabajo no fuese su piedra angular. En su papel de esencia de la
produccién, del valor, de la distribucion y de los precios, el trabajo esté presente en
todos los campos de la teoria econémica. Sin embargo, cada enfoque le atribuye
caracteristicas, funciones e implicaciones que difieren sustancialmente de las que
proponen los demas, e impiden el consenso de la profesiéon en términos de

explicaciones acerca del funcionamiento de las economias de mercado, de las

* El contenido de este capitulo se ha modificado Ginicamente en aspectos de forma respecto
al del articulo “El Trabajo en la Teorias Neoclasica, Teoria General de Keynes, y Teoria de la
Inexistencia del Mercado de Trabajo”, publicado como primer capitulo del libro Economia
Tedrica y Aplicada. México y el Mundo; pp. 13-23, coordinado por Alfredo Sanchez Daza, Ed.
Eén-Universidad Auténoma Metropolitana, México, 2009.

79 En este trabajo se excluyen por completo las expresiones formales de los enfoques
analizados, con el propésito de centrar la atenciéon del analisis en el terreno de los
conceptos y las nociones fundamentales. Sin embargo, se provee el conjunto de citas y
referencias suficientes para que los lectores que deseen verificar puntualmente los marcos
analiticos, modelos y demostraciones, lo puedan hacer de esa manera.
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patologias que les son propias, y de sus posibilidades de solucién a través de la
politica econémica.

Para la economia como ciencia cuantitativa es fundamental comprender los
atributos esenciales y mensurables del trabajo, de manera que sea posible explicar
y medir fendmenos tales como el empleo, el desempleo involuntario, las
remuneraciones al trabajo, la distribucion del ingreso y la participacién de los
trabajadores en los derechos de propiedad, entre muchos otros. Para ello es
necesario un ejercicio de abstraccién, mismo que comienza con la definicién ya
sefialada en lineas previas.

Esta investigacion se propone exhibir y discutir las caracteristicas propias del
trabajo en tres enfoques: el neoclasico, el de la Teoria General de Keynes, y el de la
teoria de la inexistencia del mercado de trabajo (TIMT), y aportar elementos
analiticos para ponderar sus diferencias y sus implicaciones en el quehacer
institucional de la economia, particularmente en la determinacién de criterios de
politica econémica.

Los antecedentes que sitiian a los tres enfoques en un espacio comun para
efectos de esta comparacion, son los siguientes: La teoria neoclésica actual es en lo
basico la misma que Keynes criticé en 1936, salvo la fortaleza técnica que se ha
desarrollado hacia nuestros dias en la exposicion de sus postulados. En su obra
mas conocida, Keynes la considera una teoria de pertinencia particular; es decir,
sélo capaz de explicar el funcionamiento de una economia de mercado en
condiciones de pleno empleo. La critica, y lo hace en el entendido de que él aporta
en su Teoria General la explicacién de una economia de mercado que funciona en
presencia de desempleo involuntario, dejandole a la teoria tradicional el papel de
explicar lo que pasa cuando impera el pleno empleo. Su critica se fundamenta en el
rechazo a un postulado basico de la teoria del consumidor: la igualdad entre la
desutilidad del trabajo y el salario real; sin embargo, acepta por completo la teoria
del productor y la condicién de equilibrio en la que ésta se sustenta, a saber, la
igualdad entre la productividad marginal del trabajo y el salario real.

La TIMT, por su parte, critica a la teorfa neocldsica a partir de su teoria del
productor, y acepta la teoria del consumidor. Demuestra que la igualdad entre
productividad marginal del trabajo y salario real no es el pilar de las decisiones
cuantitativas de las firmas, y que lo es en cambio su percepcion de los niveles de

demanda efectiva. Si bien hay coincidencia entre algunos de sus resultados y una
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parte de la Teoria General, sus diferencias son mucho mas significativas: en primer
lugar, la relacidn entre el nivel de empleo y el salario real en la TIMT es positiva, no
negativa, como lo postulan los neoclésicos y Keynes; en segundo, el salario real es
una variable distributiva, no un precio, y en tercero, cuando el nivel de empleo
aumenta a partir de una situaciéon de desempleo involuntario, el consumo medio
de los trabajadores se incrementa, no disminuye, como lo implica la Teoria General
debido a la forma en que utiliza los rendimientos decrecientes.

Hay otras diferencias también significativas, como la que corresponde a la
evaluacion de cada posible escenario en términos de bienestar: En Keynes no es
posible explicar qué razones de bienestar existen para proseguir una situacién de
ocupacién plena, mientras que en la TIMT si: el incremento en los niveles de
consumo per capita, alcanzados con el minimo costo social posible en el sistema.

Para el desarrollo de la investigacion, el documento se divide en tres partes: la
primera, consagrada a la teoria neoclésica; la segunda, a la Teoria General, y la
tercera, a la teorfa de la inexistencia del mercado de trabajo. Se concluye con un

apartado dedicado a un balance comparativo de la discusién.

2. TEORIA NEOCLASICA

2.1 Fundamentos metodolégicos

Las condiciones iniciales de la teoria neoclasica consisten en suponer un sistema
conformado por un gran nimero de agentes, divididos en dos grandes categorias:
consumidores y productores, todos ellos bajo régimen de propiedad privada, plena
descentralizacién y competencia perfecta; con dotaciones iniciales positivas de los
recursos existentes para todos y cada uno de ellos, y derechos de propiedad que les
son asignados ex ante. Las Unicas instituciones cuya existencia se reconoce, son los
derechos de propiedad, ademas del sistema de mercados, que desempeia el papel
de Unica instancia socialmente autorizada para la reasignacién de los primeros.

La propiedad privada significa que los consumidores son los tinicos duefios de
todo cuanto existe en el sistema, es decir, de las dotaciones iniciales, de las
empresas, y de los resultados de éstas en términos de ganancias. Los consumidores
son los agentes soberanos cuyo maximo bienestar es el fin tltimo de los procesos
de mercado.

Los productores o empresas son consumidores que deciden -ademds de

procurar su maximo bienestar individual a través de la maximizaciéon de su
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utilidad- perseguir las ganancias que resultan del ejercicio de producir y vender lo
producido a un valor superior al de los costos de produccién; son agentes
transitorios que pueden crearse y desaparecer a lo largo de los procesos de
mercado, mientras que los consumidores son aquellos agentes con presencia
perpetua y soberana en el sistema; son el principio y el fin de todo lo que acontece
en la economia.

La plena descentralizacion significa que todos los agentes actiian a titulo
individual y s6lo movidos por sus propios intereses. Se descarta por completo la
posibilidad de colusién de fuerzas, asi como la asociacion de cualquier naturaleza
entre los agentes en aras de algiin objetivo cuantitativo comun. En una rara
excepcion, las empresas salen del marco de esta consideracion, pese a tratarse de
agentes conformados por individuos que se asocian para perseguir la ganancia.

En este enfoque, el individualismo metodolégico es consustancial a la
atomizacién de las decisiones.

La competencia perfecta, por su parte, implica, en primer lugar, que el nimero
grande de agentes productores y consumidores estd asociado a un poder
econémico individual -resumido en sus dotaciones iniciales y en su capacidad de
elecciéon- nulo para influir por propia voluntad en los precios relativos. Esto
significa que los precios son un hecho social que se impone a los individuos, y
sobre el cual ningin agente individual tiene poder de determinacién. En segundo
lugar, implica que todos los bienes y servicios existentes, asi como los que son
producidos como resultado de las relaciones de mercado entre los agentes, son
homogéneos y perfectamente divisibles, lo que implica que pueden ser producidas,
ofrecidas, demandadas y consumidas cualesquiera cantidades de cualquier bien o
servicio, por grandes o pequeflas que sean, sin que ello implique distorsiones en
las cualidades intrinsecas del mismo. En tercer lugar, que la informaciéon
disponible para todos y cada uno de los agentes es perfecta, y que el medio de
transmision de la misma son exclusivamente los precios relativos, que son a su vez
de dominio social. Finalmente, implica para los productores —-también llamados
empresas o firmas- su libre entrada o salida del sistema.

Las condiciones iniciales se completan con la especificidad paramétrica de las
preferencias y la tecnologia.

Por su parte, las hip6tesis que explican la conducta econémica de consumidores

y productores son expresiones formales del axioma de racionalidad: se trata de
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agentes que buscan el maximo de lo que quieren (funciones objetivo), hasta donde
pueden (restricciones presupuestales o técnicas), en ejercicio de su capacidad de
eleccion (es decir, en reconocimiento de los costos de oportunidad).

Los consumidores buscan su maximo bienestar hasta donde sus posibilidades
de financiamiento -que resulta de sus dotaciones iniciales- lo permiten. Los
precios estdn presentes en sus restricciones presupuestales, mas no en sus
funciones objetivo. El bienestar de estos agentes depende positivamente del
consumo de cantidades estrictamente positivas de los bienes y servicios
disponibles en el mercado, segiin sus posibilidades de financiarlos. Uno de esos
bienes es el ocio, entendido como tiempo disponible para cualesquiera otros fines
individuales diferentes a la reproduccion de su capacidad de trabajo. Es decir que
los consumidores realizan algtn nivel de bienestar en la medida en que tienen para
si cantidades positivas de bienes, servicios y tiempo disponible.

Asi, el trabajo, que resulta definido como la parte del tiempo de ocio que se
sacrifica para ser vendido a las empresas a cambio del salario real, y utilizado por
éstas para la produccion, es un mal; su cesién al aparato productivo por parte de
los consumidores les resta una parte de bienestar que esperan restituir o superar a
través del consumo de bienes y servicios.

Las condiciones de equilibrio de los consumidores -relaciones marginales de
sustitucion iguales a precios relativos o costos sociales de oportunidad, y sus
restricciones presupuestales- explican las decisiones maximizadoras que éstos
toman. Metodolégicamente, la oferta de trabajo se distingue de cualquier otra
oferta o demanda resultante del calculo de los consumidores, inicamente para
propésitos del andlisis macroeconémico, puesto que en el andlisis general de la
conducta microecondémica de éstos agentes, el trabajo forma parte del conjunto de
todas las demas mercancias de las que el consumidor esta dispuesto a deshacerse a
cambio de otras. Asi, resulta que si segun la relaciéon marginal de sustitucién el
costo subjetivo de oportunidad del ocio -y de forma dual, del trabajo- iguala al
salario real determinado por el sistema, el consumidor serd oferente neto de
trabajo y demandante neto de otras mercancias.

De las hipétesis neoclasicas del consumidor se infiere que el trabajo es para el
consumidor un sacrificio de tiempo durante el cual entrega su esfuerzo -de cuya
naturaleza especifica no se sabe nada mas que esto- para que las empresas puedan

transformar factores productivos en productos.
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El precio relativo del trabajo no tiene en si mismo ninguna distincion de
cualidad o concepto respecto a los demés precios relativos. Es el medio a través del
cual el sistema revela la escasez relativa de este factor en el sistema. Por la propia
naturaleza del trabajo (de no ser una mercancia libre), su precio es siempre
positivo.

Como ya se sefald, los productores buscan la maxima ganancia -es decir, la
mayor diferencia posible entre ingresos y costos- hasta donde la tecnologia
disponible les permite, siéndoles conocidos los precios. Es decir que se trata de
agentes que eligen tres cosas: las cantidades de insumos y de trabajo que
compraran para su produccioén, la técnica que utilizaran para ese efecto de entre
todas las disponibles en el conjunto tecnoldgico vigente, y la cantidad de bienes y
servicios que produciran para lograr su objetivo.

El trabajo que demandan los productores desempefia un papel que puede ser
sustitutivamente realizado por cualquier otro de los factores de produccion. Si bien
el trabajo es un factor imprescindible, como cualquier otro de los factores —capital
y tierra- su presencia en la produccién puede reducirse tanto como la tecnologia
vigente lo permita, gracias a la sustituibilidad que existe entre el trabajo y
cualesquiera otros factores. De esta manera se tiene que el trabajo no guarda para
si ninguna distincién respecto a los demas factores, que lo haga relevante o de
naturaleza diferente en las decisiones cuantitativas de los productores.

Las condiciones de equilibrio de estos agentes -relacion marginal de sustitucién
técnica igual al precio relativo de cada factor, y el conjunto frontera de
posibilidades tecnoldgicas eficientes- son la base de sus decisiones cuantitativas
maximizadoras.

La productividad marginal del trabajo, en equilibrio, igualara al salario real; es
decir que expresara el costo técnico de oportunidad del productor -expresado en
cantidad de producto- de comprar trabajo. Asi, en el escenario analitico mas
simple, y a juicio de algunos teéricos, como Arrow, Hahn y Koopmans,8 el mas
general bajo la propiedad de isomorfismo: un producto no durable, un unico factor
de produccion y un solo periodo de andlisis, como en los mas complejos -bienes

durables y multiples periodos, o incluso en economia abierta- el salario real

80 Referencias que pueden ser consultadas sobre este asunto, son Arrow y Hahn (1971: 7-
245); Hahn (1984: 1-193), y Koopmans (1957: 3-75).
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igualara a la productividad marginal del trabajo.8! En todos los casos, el costo
técnico de oportunidad estard expresado en el volumen de producto que la
empresa deberd destinar a la remuneracion del trabajo, a cambio de una unidad
adicional de este tltimo, incorporada a la empresa.

En general, en la medida en que todos y cada uno de los factores sea
remunerado segun su productividad marginal y la producciéon se realice en la
frontera de eficiencia del conjunto tecnolégico, el resultado sera maximizador de la
masa de ganancia para el productor o empresa.

Es importante sefialar que, a diferencia de todos los demas insumos producidos
por alguna empresa del sistema, el trabajo, que es propiedad de los consumidores,
es reproducido por estos a través del consumo.

Para los productores, la demanda de trabajo estd compuesta de tiempo de
esfuerzo cedido a la produccién por parte de los consumidores; no por un nimero
de personas contratadas para ese efecto. Desde la definicion misma del concepto
de trabajo queda establecido que lo que se ofrece por parte de los consumidores y
se demanda por parte de los productores son horas -horas de trabajo o
cualesquiera fracciones de horas de trabajo-. No hay recurso conceptual alguno en
la teoria neoclasica con el que se pueda dar lugar a convertir el tiempo de trabajo
en numero de consumidores empleados o desempleados, lo que implica que en
ningln caso se puede uno referir de manera apropiada al empleo o desempleo de
trabajo como a un fenémeno que concierne a un nimero determinado de personas,
sino simplemente de horas.

2.2 Resultados fundamentales

El resultado fundamental de las condiciones iniciales y las hipétesis de
comportamiento antes descritas, es el equilibrio general y su eficiencia en el
sentido de Pareto: en la medida en que todos los consumidores y todos los
productores del sistema actiien segin el axioma de conducta racional y en vigencia
de las condiciones iniciales establecidas, el resultado sera el equilibrio general.

El equilibrio general se define como el vector de precios relativos que hace
mutuamente compatibles los planes de oferta y demanda de todos los agentes del

sistema. Su eficiencia social consiste en el hecho de que la asignacion resultante de

81 La propiedad de isomorfismo implica que lo que se demuestra en el escenario analitico
mas simple y por tanto mas general, se demuestre también, en el mismo sentido, en
escenarios mas particulares, como los de multiples periodos y producto durable; multiples
productos y lugares, o cualquier combinacién entre tales.
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ese vector de precios es inmejorable para todos y cada uno de los agentes, en el
entendido de que mejorar a uno cualquiera de ellos implicaria el empeorar a por lo
menos algun otro.

También se comprende al equilibrio general como una situacion de cohesién
social debida a los precios relativos. Se trata del estado del sistema que por sus
cualidades de bienestar se convierte en la norma respecto a la que se debe evaluar
cualquier otro estado posible de una economia de mercado.

2.3 Implicaciones macroeconémicas

Entre el analisis de equilibrio general y el inherente a la macroeconomia se
establecen las siguientes diferencias metodoldgicas: mientras el primero implica
considerar de manera desagregada a todos y cada uno de los agentes productores
y consumidores que conforman el sistema, en ausencia de dinero, y el resultado de
sus decisiones en términos de un vector normalizado de precios cuyo nimero de
componentes resulta igual al de las n mercancias existentes, el segundo, es decir, el
andlisis macroeconémico, se fundamenta en una simplificacién suficiente para
hacer posibles las demostraciones de existencia de los fendmenos inherentes al
agregado de los agentes. Dicha simplificacion se realizan con base en los agentes
representativos: se plantea la existencia de un consumidor, asi como de un
productor, cada uno de ellos representativo de todos los agentes de su misma
naturaleza; de un tnico producto, que eventualmente puede diferir en términos de
tiempo y espacio, y de un factor de produccién imprescindible -el trabajo- que
dependiendo del escenario analitico puede acompafiarse del capital, entendido
este ultimo como un conjunto de bienes fisicos provenientes de periodos
productivos anteriores y destinados a la produccién en el actual. De ordinario se
incorpora también el dinero, generalmente a través de la ecuacion cuantitativa.

El andlisis macroecondémico establece como sus precios relativos basicos el
salario real, la tasa real de interés y el tipo de cambio real. En economia cerrada, es
decir, en un escenario de economia mundo, los precios fundamentales son el
salario real y la tasa real de interés. Cuando se tratan de un sistema mundo
conformado por mas de una economia, se suma a esos precios el tipo de cambio
real.

Asi, el resultado fundamental de la teorfa neocladsica en el andlisis
macroecondémico, bajo condiciones de competencia perfecta y plena

descentralizacion, se refiere a un equilibrio de pleno empleo. Este ultimo concepto
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alude a que todas y cada una de las unidades de trabajo (horas), ofrecidas por los
consumidores en el sistema, asi como todos los bienes y servicios ofrecidos como
insumos para la produccién, son aprovechados por parte de las empresas. La
macroeconomia neoclésica asimila, de manera simétrica a la del equilibrio general,
las condiciones de eficiencia social como indicativas del estado deseable de
cualquier economia vigente. El equilibrio general competitivo se convierte asi en la
norma a partir de la que es posible evaluar la situacién de cualquier economia
vigente en términos del objetivo fundamental: el maximo bienestar posible de los
consumidores.82

El andlisis macroecondmico implica generalmente la presencia del dinero en el
sistema.83 De esta forma se hace posible la determinacién del nivel general de
precios, y mediante las condiciones de equilibrio del productor representativo, la
determinacién simultdnea del salario monetario y de la tasa monetaria o nominal
de interés. Consecuentemente, las variaciones en la oferta monetaria se traducen
en variaciones del nivel general de precios en la misma proporcién, al igual que del
salario monetario y de la tasa nominal de interés. En otros términos: se verifica la
neutralidad del dinero y hace su aparicion la dicotomia clasica.8*

Bajo estas condiciones, el origen del desempleo involuntario masivo como
patologia fundamental del analisis macroeconémico, resulta posible sélo a causa
de rigideces exdgenas.85 Estas ultimas, cuando distorsionan al alza el salario real,

implican que la oferta de trabajo aumenta al mismo tiempo que la demanda del

82 De hecho, se asume como un resultado natural de esta teoria el que cualquier economia
vigente se caracterice por revelar algin grado de alejamiento en términos de
competitividad respecto a la norma o equilibrio general competitivo.
83 Si bien la incorporacién del dinero a la teoria del valor es todavia un problema no
resuelto satisfactoriamente en el marco analitico neoclasico, la presencia del dinero en el
analisis macroeconémico resulta esencial para la determinacion de criterios de politica
monetaria. Una exposicion exhaustiva de este problema se encuentra en Benetti (1990:
70-135).
84 Que establece que los cambios experimentados por el sector real del sistema, afectan al
sector monetario, en tanto que los cambios sufridos por el sector monetario no alteran las
condiciones del sector real. Se comprende como sector real al conjunto de mercados de
bienes y servicios, y como sector monetario al sistema compuesto por la oferta y demanda
de dinero.
85 Se refieren a la incapacidad de respuesta de los precios ante excesos de oferta o de
demanda en uno o mas mercados, debida a impedimentos impuestos por fuerzas ajenas a
las de los propios mercados. Son rigideces nominales aquellas que se traducen en precios
nominales 0 monetarios que permanecen fijos cualesquiera sean las condiciones de los
mercados, dando lugar a que se viole la dicotomia clasica, y son rigideces reales aquellas
concernientes a los precios relativos, mismas que se traducen inevitablemente en
desequilibrios cuando los precios relativos fijados por fuerzas externas difieren de sus
niveles de equilibrio de mercado.
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mismo disminuye. Esta diferencia entre los planes de oferta y demanda de trabajo
persiste mientras las rigideces prevalecen en el sistema. Es decir que el desempleo
involuntario aparece como un fenémeno ficcional y transitorio.8¢

Al igual que el desempleo masivo, otros fendmenos, tales como la inflacién
persistente o el estancamiento crénico, admiten explicaciones sélo concernientes a
obstaculos que se oponen al libre funcionamiento del sistema de mercados. De esa
manera los criterios de politica econémica se establecen a partir de la comparacion
entre una economia perfectamente competitiva, y cualquier economia vigente en la
que la presencia de rigideces aporte las explicaciones del tipo ya sefialado. Asi, el
diagndstico neoclasico tradicional consiste inevitablemente en sefialar a las
rigideces como las responsables de las patologias, y la disolucién de las mismas

como el medio Unico para revertir sus efectos y alcanzar la eficiencia social.8”

3. TEORIA GENERAL DE KEYNES

3.1 Fundamentos metodoldgicos

A tiempo de desarrollar su critica a la teoria tradicional, Keynes define ciertas
condiciones analiticas que preserva después en la exposicion de su propio
planteamiento; tales condiciones son: competencia perfecta; economia cerrada;
rendimientos marginales decrecientes del trabajo, y economia de dos sectores (el
sector productor de bienes de consumo, y el sector productor de bienes de capital).

En el capitulo 18 de la Teoria General, Keynes establece las condiciones iniciales
de lo que él llama NUEVO PLANTEAMIENTO DE LA TEORIA GENERAL DE LA
OCUPACION, de la siguiente manera: “Damos por conocidos la habilidad existente y

la cantidad de mano de obra disponible, la calidad y cantidad del equipo de que

86 Friccional, en la medida en que a la rigidez del salario real se la considera una “friccién”
o impedimento a la libre accién de las fuerzas de oferta y demanda, y transitorio, en el
sentido de referirse a un fenémeno que durard sélo mientras la causa exdgena de la
rigidez desaparece. Un tratamiento interesante del desempleo segin la teoria neoclésica,
se ofrece en Pissarides (1992: 3-65).

87 Si bien hoy en dia son la nueva escuela clasica y la nueva economia keynesiana las que se
disputan la representatividad de la teoria neoclasica, sélo la segunda de ellas admite la
posibilidad de desequilibrios y, por tanto, de desempleo involuntario. De hecho, uno de los
resultados mas promisorios de este enfoque -la hipdtesis de salarios de eficiencia- se
refiere precisamente al desempleo involuntario en una economia competitiva. La nueva
escuela clasica, al generalizar el equilibrio general (valga la redundancia), a toda posible
situacién de la economia -resultado de las expectativas racionales y de la capacidad de
correccion de los errores provocados por los efectos sorpresa de las autoridades fiscales o
monetarias, cuando se trata de economia intervenida- deroga por completo la posibilidad
de los desequilibrios macroeconémicos, y en particular el inherente al desempleo.
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puede echarse mano, el estado de la técnica, el grado de competencia, los gustos y
hdbitos de los consumidores, la desutilidad de las diferentes intensidades del trabajo
y de las actividades de supervisién y organizacién, asi como la estructura social,
incluyendo las fuerzas que determinan la distribucion del ingreso nacional, no
comprendidas en nuestras variables que citamos mds adelante.”88 Luego sefiala que
las variables independientes de su teoria son, en primer lugar, la propension a
consumir, la curva de la eficacia marginal del capital y la tasa de interés, y las
dependientes son el volumen empleo y el ingreso nacional medidos en unidades de
salarios. Debe agregarse, sin embargo, que en su planteamiento el salario nominal
estd determinado ex-ante a través de la negociacion.8?

Keynes plantea que su Teoria General es sobre todo un estudio de las fuerzas
que determinan los cambios en la escala de produccién y de ocupacién como un
todo, aunque tanto de sus condiciones iniciales como de la especificidad de sus
variables dependientes e independientes se deduce que propone un anélisis
recursivo: una vez que se determinan el salario nominal, la cantidad de dinero y la
eficiencia marginal del capital, es posible conocer la tasa de interés, el nivel de la
inversion y del consumo, y el nivel de ocupacién. Con estos se determinan el
salario real y el nivel general de precios.

La economia que analiza es, desde su origen, considerada como un sistema
monetario. Se trata de un atributo sin el cual las expectativas no podrian ser
satisfactoriamente incorporadas en su planteamiento. El dinero es el medio a
través del cual los cambios de opinién en los planes de los inversionistas se pueden
realizar.

Keynes distingue dos tipos de agentes: por una parte, los consumidores, mismos
que tras su critica al segundo postulado de la que él identifica como teoria cldsica,
se sustituyen por trabajadores. Por otra parte se encuentran los productores. En el
capitulo 3 de su obra: EL PRINCIPIO DE LA DEMANDA EFECTIVA, establece la

conducta maximizadora de estos agentes respecto a la ganancia.?® En el capitulo 5:

83 Keynes (1936: 217).

89 Al respecto, es importante subrayar que Keynes en ningin momento supone salarios
nominales rigidos para explicar el desempleo, como algunos intérpretes de su obra
pretenden hacer ver; mas atn: en el capitulo 19 de la Teoria General, Keynes (1936: 227-
237), analiza con detalle los efectos de variaciones de los salarios nominales en los niveles
de demanda agregada y, por ende, de empleo. Sobre este particular, la opinién de Hahn
(1984: 12-13) es importante.

90 Keynes (1936: 35), dice: “De esto se deduce que, dados la técnica, los recursos y el costo de
factores por unidad de empleo, el monto de éste, tanto para cada firma individual como para
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LA EXPECTATIVA COMO ELEMENTO DETERMINANTE DE LA PRODUCCION Y LA
OCUPACION, sefiala lo siguiente: “Entre tanto, el empresario tiene que hacer las
mejores previsiones.”. Asi deja en claro que a lo largo de sus razonamientos los
inversionistas y los productores serdn exactamente el mismo tipo de agente, es
decir, el que forma expectativas de inversioén y el que toma decisiones sobre los
niveles actuales de produccion y empleo.9!

Desde el capitulo 2: LOS POSTULADOS DE LA ECONOMIA CLASICA, argumenta en
favor de la idea de que el salario real iguala a la productividad marginal del trabajo
gracias a que el calculo de los productores, en sus afanes de contratar fuerza de
trabajo y ofrecer producto, los conduce a situarse en un punto de sus posibilidades
técnicas de produccion en el que tal igualdad garantiza la maxima ganancia. De esa
manera establece el mecanismo por el cual a cada nivel de empleo le corresponde
univocamente un nivel de salario real endégenamente determinado.??

Keynes no se plantea la discusion acerca de si la ocupacién de fuerza de trabajo
debe medirse como un nimero de horas del esfuerzo productivo contratado por
las empresas a los trabajadores, o si debe referirse a un nimero de trabajadores
incorporados al proceso productivo; simplemente adopta el criterio de referirse a
trabajadores ocupados. Esto sucede en correspondencia con su hipétesis de que la
oferta de trabajo es un dato.

Témese en cuenta que Keynes, con su critica al segundo postulado de la por él
llamada teoria cldsica, deja de lado la teoria del consumidor, y por tanto la
determinacion endégena de la oferta de trabajo, y deja también de lado la funcién
de demanda de trabajo que resultaria del calculo maximizador de los empresarios,
a tiempo de plantear, en el capitulo 20 de su obra, lo que el propio titulo del mismo
sefiala: LA FUNCION DE LA OCUPACION.%® En dicha funcién se establece que el
volumen de produccién de las empresas responde necesariamente al volumen de

demanda efectiva, y que esta ultima serd, por tanto, la que determine el nivel de

la industria en su conjunto, depende del producto que los empresarios esperan recibir de la
produccion correspondiente; porque esto se esforzardn por fijar el volumen de ocupacién al
nivel del cual esperan recibir la diferencia mdxima entre el importe del producto y el costo de
factores”, con lo que en su razonamiento establece, para los productores, una conducta
econdmica idéntica a la que postula la teoria neoclasica actual.
91 Keynes (1936: 50). De esta manera queda en evidencia que segun su planteamiento los
empresarios revelan una conducta dual: por una parte maximizan la masa de ganancias, y
por otra determinan, en funcién de la eficacia marginal del capital y de la tasa de interés, el
volumen de la inversion.
92 Keynes (1936: 17).
93 Keynes (1936: 249-259).
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ocupacién de fuerza de trabajo; es decir, el nimero de trabajadores empleados por
el aparato productivo.

El planteamiento de Keynes, que establece una relacion directa entre nivel de
demanda efectiva y el nivel de ocupacidn, e inversa entre nivel de ocupacién y el
nivel de salario real, deja de lado toda posibilidad de evaluar los resultados del
sistema en términos de bienestar.9¢ De hecho, sin una teoria del consumidor ese
propdsito no se puede lograr, salvo si se establece un conjunto de hipétesis ad-hoc
para el efecto.

Metodoldgicamente, el planteamiento de Keynes marca claramente la diferencia
entre una teoria macroecondémica -que es la suya- y lo que significaria hacer un
planteamiento de caracter microeconémico.?> Sobre esa base, aunque siempre
apoyado en la conducta econémica individual de los productores-inversionistas,
trata de explicar los determinantes del volumen de produccién y del volumen de
ocupacion a través de la demanda efectiva. En ese sentido, el concepto de trabajo
en Keynes adquiere un papel fundamental a lo largo de toda su obra. En el capitulo
16: ESPECIALES OBSERVACIONES SOBRE LA NATURALEZA DEL CAPITAL (II),
escribe lo siguiente: “Por eso simpatizo con la doctrina precldsica de que todo es
producido por el trabajo, ayudado por lo que acostumbraba llamarse arte y ahora
se llama técnica, por los recursos naturales libres o que cuestan una renta, segiin su
escasez o abundancia, y por los resultados del trabajo pasado, incorporado a los
bienes, que también tiene un precio de acuerdo con su escasez o con su abundancia.
Es preferible considerar al trabajo, incluyendo, por supuesto, los servicios personales
del empresario y sus colaboradores [213], como el tnico factor de la produccién que
opera dentro de un determinado ambiente de técnica, recursos naturales, equipo de
produccién y demanda efectiva. Esto explica, en parte, por qué hemos podido tomar
la unidad de trabajo como la tinica unidad fisica que necesitamos en nuestro sistema

econdémico, aparte de las de dinero y de tiempo.”%®

94 Esto sucede debido a que en su Teoria General los consumidores o trabajadores no
establecen ninguna relacion entre sus decisiones de demanda de bienes y su oferta de
trabajo, con sus niveles de bienestar, ya que no hay una teoria para explicar dichas
decisiones. Asi, no es nada evidente la razén por la que un estado de la economia deberia
ser preferido a otro, salvo porque en alguno de ellos hay pleno empleo y en los demas no.
Sin embargo, como se vera enseguida, esto no basta, pues el que Keynes suponga
rendimientos decrecientes implica que a medida que el empleo crece, el consumo
promedio de los trabajadores disminuye, al igual que su salario real.
95 Véase Keynes (1936: 260).
96 Keynes (1936: 190-191).
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En la Teoria General, los salarios nominales son negociados por los trabajadores
y los empresarios; el nivel de empleo o nivel de la demanda de trabajo depende,
por hipétesis, de la demanda efectiva, y la oferta de trabajo es inelastica respecto al
salario real. Esto, sumado a la caracterizacion de agentes que hace Keynes,
determina los fundamentos de una sociedad asimétrica aunque competitiva, y de
un sistema en el que no existe mercado de trabajo.%”

3.2 Resultados fundamentales

El resultado fundamental que Keynes logra, consiste en la explicacién del
desempleo involuntario como un fenémeno debido a insuficiencias de demanda
efectiva y consistente con el equilibrio de los planes de oferta y demanda de los
productores. Su razonamiento discurre en una economia monetaria en la que las
expectativas de los inversionistas respecto a la demanda efectiva futura pueden
cambiar de manera tal que provoquen fluctuaciones en la produccién actual y con
ello en el nivel de empleo.

En su modelo, al igual que en la teoria neoclasica, el nivel de empleo se
relaciona inversamente con el salario real, lo que significa a su vez que la demanda
efectiva guarda una relacién directa con el nivel de empleo e inversa con el salario
real.

Keynes considera que de esta manera construye una teoria de alcance mas
general que la teoria dominante, pues logra explicar el funcionamiento de la
economia capitalista tanto en pleno empleo como en desempleo.

3.3 Implicaciones macroeconémicas

El hecho de que la Teoria General tome como piedra fundamental de su
construccion analitica al trabajo, como su unidad basica de medida a los salarios, y
como fendmeno fundamental de interés al desempleo involuntario, la obligaria a
definir con precision la diferencia entre trabajadores empleados o desempleados, y
horas de trabajo ocupadas o desocupadas en la economia; sin embargo, no es asi.
Keynes simplemente se refiere a trabajadores o nimero de trabajadores, tanto

cuando alude a la oferta de trabajo como cuando se refiere al nivel de ocupacion.

97 De hecho, el término “mercado de trabajo” no es utilizado por Keynes en su prosa

analitica; sélo lo utiliza en dos ocasiones en el apéndice del capitulo 19 destinado a la

Teoria de la desocupacion del profesor Pigou, para describirla; pero en el cuerpo expositivo

de la Teoria General, Keynes lo excluye por completo, lo que le permite conservar la

consistencia légica de su discurso en el terreno de la ocupacién. Véase Keynes (1936: 245).
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La Teoria General tampoco ofrece explicaciones acerca de la relacién que existe
entre la masa real de salarios y la demanda efectiva que resulta de niveles de
empleo que cuando aumentan van acompafiados de salarios reales mas bajos.
Mucho menos hay explicaciones a la relacién entre niveles de consumo o de
empleo y niveles de bienestar. Esto ultimo, sobre todo, implica en la
macroeconomia de Keynes que no hay criterios de bienestar a partir de los que se
pueda analizar la orientacién o el alcance de la politica econdmica. De hecho, las
dos situaciones que parecen contrastar entre si inicamente por sus resultados, son
la de pleno empleo y la de desempleo involuntario.

En consideracién de lo dicho antes, se puede suponer que en el esquema de
Keynes es preferible una situacion de pleno empleo a otra de desempleo
involuntario, porque de esa forma es mayor el nimero de trabajadores que recibe
una remuneracion. Pero si se considera que la elevaciéon del empleo entrafia la
disminucidén del salario real, entonces resulta que la elasticidad empleo del salario
es crucial para saber si la capacidad promedio de compra de los trabajadores
aumenta o disminuye cuando se pasa de una situacion de desocupacién a una de
pleno empleo.

Sin embargo, la economia que Keynes analiza opera con rendimientos
decrecientes; esto significa, a partir del primer postulado de la teoria clasica -que
es el que Keynes acepta- que la elasticidad nivel de empleo del salario real en valor
absoluto es mayor que cero y estrictamente inferior a uno; es decir que ante un
crecimiento de uno por ciento en la poblacién ocupada, el salario real disminuye en
menos de uno por ciento. Esto implica que si bien la masa salarial aumenta
magramente, la productividad media del trabajo disminuye, al igual que el ingreso
promedio de los trabajadores. Ante esto, cabe la siguiente pregunta: ;Si
incrementar el nivel de ocupacién resulta necesariamente en una disminucion del
nivel medio de consumo de los trabajadores, cudl es el resultado benéfico para la
sociedad? A partir de la Teoria General se puede decir que el elevar el nivel de
ocupacién no tiene una razén objetiva en términos de bienestar material de la
sociedad en general. Puede tenerlo para los inversionistas, en la medida en que la
masa de ganancias crece, pero no para los trabajadores, cuyo consumo medio
disminuye.

Un mérito metodoldgico del razonamiento de Keynes consiste en postular que el

desempleo involuntario es una situacion inherente a una economia cuyas fuerzas
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de oferta y demanda estan en equilibrio. Se trata de una sociedad asimétrica que
bajo condiciones competitivas puede sufrir crisis provocadas por insuficiencias de
demanda, con consecuencias en los niveles de rentabilidad, ocupacién y
produccién, sin salir por ello de su situaciéon de equilibrio. Sin embargo, es un
mérito que pierde terreno de manera considerable ante la imposibilidad de
evaluar en términos de bienestar una situaciéon de desempleo involuntario con otra
de pleno empleo, precisamente por ser ambas de equilibrio.

A diferencia de la explicacién tradicional del desempleo involuntario, Keynes
explica el fenémeno en ausencia de rigideces; es decir, con plena flexibilidad de
precios y salarios. El desempleo que él explica no se debe a rigidez alguna en el
sistema de mercados, sino estrictamente a insuficiencias de la demanda efectiva.

En Keynes, tanto la politica fiscal como la monetaria pueden ser eficaces para
incrementar los niveles empleo a partir de una situacién de desempleo masivo y
disminucién generalizada del nivel de precios. En escenarios con tasas positivas de
inflacién, es posible hacer compatible una politica monetaria de control
inflacionario, con una politica fiscal expansiva, orientada a elevar los niveles de
produccién y empleo. La politica econdmica tiene sentido en el marco analitico de
Keynes, en la medida en que se demuestra que la economia competitiva de pleno
empleo es inestable, y que el desempleo involuntario es una situacién recurrente y
duradera en ausencia de intervencién institucional.

La teoria de la ocupacién de Keynes es posible gracias a que su razonamiento
elimina por completo el recurso metodoldgico “mercado de trabajo”, que en su
obra reconoce como propio de la explicacién clasica, para él representada por la
TEORIA DE LA DESOCUPACION del profesor Pigou. Sin este recurso, tanto su
principio de la demanda efectiva como su teorfa de la ocupacién hubiesen sido
imposibles.

Para concluir, es necesario observar que la critica de Keynes al segundo
postulado de la teoria tradicional equivale a derogar la teoria del consumidor. Por
esa razoén en el curso del Libro III de la Teoria General su esfuerzo analitico estd
destinado a tratar los factores objetivos y subjetivos de la propension a consumir;
es decir, a suplir la ausencia derivada de su critica, para asi completar su marco

analitico.%8

98 Véase Keynes (1936: 87-122).
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4. TEORIA DE LA INEXISTENCIA DEL MERCADO DE TRABAJO

4.1 Fundamentos metodolégicos

Las condiciones iniciales de la teoria de la inexistencia del mercado de trabajo
(TIMT), consisten en suponer un sistema de propiedad privada, plena
descentralizacién y competencia perfecta; dotaciones iniciales positivas para todos
y cada uno de los agentes, y derechos de propiedad sobre las ganancias de las
empresas que se asignan a través del mercado durante los procesos econdémicos,
no antes. A diferencia de la teoria neoclasica, en la TIMT la propiedad de las
empresas se equidistribuye inicialmente entre los trabajadores contratados, segtin
su aporte individual en términos de horas por trabajador, al total de trabajo
contratado por cada empresa.

Si bien las condiciones de propiedad privada, plena descentralizaciéon y
competencia perfecta se definen igual que en la teoria neoclasica, hay un postulado
propio del concepto de competencia perfecta en el que la teoria neoclasica y la
TIMT difieren: la determinacién del tamafo de la industria. Pese a que la teoria
neoclasica postula la libre entrada y salida de empresas al sistema bajo
rendimientos a escala decrecientes en las funciones de produccién, se demuestra
que el nimero de empresas inherente a una economia competitiva es infinito y con
un tamafio nulo para cada una de ellas, lo que representa una indeterminacion.
Ante ello, la propia teoria neoclasica resuelve el problema determinando ex-ante el
numero de unidades productivas, incluso en los sistemas dindmicos propios de su
teoria del crecimiento. De esta manera contradice un postulado propio de la
competencia perfecta -la libre entrada y salida- e introduce una rigidez: la
determinacion exdgena del tamaiio de la industria.?®

En contraste con la teoria neoclasica, en la TIMT el tamafio de la industria, y por
tanto el numero de empresas de tamafio positivo en sus niveles de produccién y
empleo, se determina endégenamente. No es necesario suponer que el niimero de
unidades productivas es un dato previo a los procesos de la economia.

La asignacion de los derechos de propiedad a través del mercado significa -a
diferencia de la teoria neoclasica- que en la TIMT Unicamente los consumidores
que logran emplearse en las empresas tienen derecho a participar positivamente
de las ganancias cuando el escenario analitico es el mas general (es decir, de un

producto no durable, el trabajo como tnico factor de produccién, y sélo un periodo

99 Véase Mas-Colell, Whinston y Green (1995: 334-341), y Noriega (1994: 65-122).
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analitico después del cual todo el producto fenece). Si se trata de escenarios en los
cuales hay acumulacién, entonces existe, de un periodo a otro, la acumulacién e
incluso herencia de los derechos de propiedad, pero siempre a partir de una
situacion en la que es el empleo el que determina en el periodo vigente la
participacién de los consumidores en la propiedad de las empresas.1%0 De esta
manera se rompe la asignacién arbitraria y ex-ante que de los derechos de
propiedad hace la teoria neoclasica.

Tanto los consumidores como los productores buscan el maximo de sus
funciones objetivo hasta donde sus respectivas restricciones lo permiten. Sin
embargo, respecto a la teorfa neoclasica, tanto la funcién objetivo de los
productores como el sistema contable en su conjunto se modifican
sustancialmente a partir de un cambio minimo: los productores, en lugar de
maximizar la masa de ganancias -entendida como la diferencia entre ingresos y
costos- maximizan la tasa de ganancia, que se define como la proporcién que la
diferencia entre ingresos y costos (o masa de ganancia), representa de los costos
propiamente dichos.101

Si bien los consumidores maximizan sus funciones de utilidad cuya estructura
analitica no revela ninguna diferencia respecto a la que se propone en la teoria
neoclasica, sus restricciones presupuestales si se modifican: Por el lado de los
ingresos, tanto sus ingresos salariales como los no salariales provienen de sus
contratos con las empresas, salvo cuando reciben herencias o transferencias de
ingresos no salariales, es decir, de activos de periodos anteriores o cuando
dependen de los ingresos salariales de otro consumidor. Esto significa que la oferta
de trabajo en el escenario analitico mas simple (al que ya se adujo lineas antes), es
completamente ineléstica respecto al salario real. Asi, la oferta de trabajo se sittia
en el maximo biolégicamente posible, sélo reducido por las preferencias, para
cualesquiera condiciones iniciales de distribucién y nivel del salario real.

Esto ultimo merece una explicacién mas precisa: La maximizacion de la utilidad
por parte de los consumidores deriva en las condiciones equilibrio del calculo de
este agente, una de las cuales consiste en la igualdad de la relacién marginal de

sustitucion de ocio por consumo, con el salario real multiplicado por uno mas la

100 Véase Noriega (2001: 87-137); particularmente los apartados 3.3.4 a 3.3.7.
101 Noriega (1994: 7-64,y 2001: 35-86).
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tasa de ganancia.l02 Esa igualdad muestra, por el lado de la relacion marginal de
sustitucion, los costos subjetivos de oportunidad del consumo en términos de
tiempo de ocio, y por el lado de la multiplicacion del salario real por uno mas la
tasa de ganancia, el costo social de oportunidad del trabajo en términos de
producto, y su relacién con la distribucién del ingreso per cépita en términos de
salarios y ganancias. Quiere decir que los consumidores toman en consideracion,
cuando realizan sus decisiones cuantitativas, el patrén de distribucién del ingreso
y su situacién individual respecto al mismo. Esto equivale a decir que las
decisiones individuales de oferta de trabajo son resultado de las condiciones
distributivas y de las preferencias, dadas las dotaciones iniciales, la tasa de
ganancia y el salario real.

La maximizacién de la funcién objetivo de los productores se sujeta a una
funcién de produccién que revela una diferencia fundamental de construccién
respecto a la neoclasica: incluye, ademas de la ingenieria, la organizacién.103 La
funcion de produccién tradicional revela en su estructura analitica y
particularmente en sus parametros, la ingenieria vigente en el sistema. En la
tradicion neoclasica, la tecnologia se resume en la ingenieria; en contraste, en la
teoria de la inexistencia del mercado de trabajo la tecnologia es un fenémeno que
se compone de organizacion e ingenierfa. Esta tltima es resultado acumulativo del
progreso de la sociedad en términos de su capacidad de organizarse para producir.
En particular, cuando existe capital fisico, las herramientas y medios materiales
que conforman la ingenieria son ese resultado acumulado. En modelos mas
complejos, la ingenieria estd también compuesta por los conocimientos
acumulados. Asi, la funcién de produccion de la TIMT -que es la expresion analitica
del conjunto de posibilidades tecnolégicas eficientes y disponibles, incorpora la
organizacién como un atributo fundamental del trabajo. Es decir que el trabajo
incorporado a cada unidad productiva desempefia dos papeles: en primer lugar, la
organizacién de la produccién -condicién sine qua non para la existencia de las
empresas- y en segundo, la produccién propiamente dicha, entendida como ese
acto de aplicacion del esfuerzo humano directo a transformar recursos disponibles

en satisfactores para las necesidades humanas.

102 Es decir que, mientras en la teoria neoclasica la condicién de equilibrio corresponde a

la ecuacién (5) del capitulo 2, Noriega (2001: 45), en la TIMT corresponde a la ecuacién

(12), en la misma referencia.

103 Véase el inciso b en la pagina 60 del texto ya citado; particularmente la ecuacién (5).
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En la TIMT, el trabajo es el tnico factor de produccién capaz de organizar los
procesos inherentes a la transformacién de insumos en productos. Las empresas
contratan horas de trabajo de los consumidores, y las emplean para la
organizacién y para la produccién propiamente dicha. Sin embargo, la estructura
analitica misma de las funciones de produccién construidas con base en la
organizacion y la ingenieria, impide que haya produccion positiva si la cantidad de
trabajo no supera las necesidades de la organizacién. Sé6lo una vez superadas estas
ultimas, la produccién positiva tiene lugar.

De esta manera la TIMT incorpora un atributo fundamental del trabajo que
corresponde a su complejidad histérico-social: la capacidad social de organizarse
para producir.

La necesidad fundamental que se satisface con la organizacion, es la capacidad
de cada unidad productiva de coordinar procesos y establecer contratos de compra
y venta. Puesto que los procesos pueden considerarse estables respecto a la
ingenieria, la cantidad de trabajo necesario para coordinarlos puede considerarse
también estable. En contraste, la cantidad de trabajo necesaria para realizar
contratos, puede variar considerablemente respecto a los posibles estados que
experimente la economia. Por ejemplo, en una situacién recesiva el nimero de
contratos de venta de producto y de contratacién de trabajo disminuira, y asi
también el volumen de trabajo necesario para organizar esa parte del
funcionamiento de la empresa. Si la situacién de la economia implicara expansion,
el nimero de contratos de venta de producto y de incorporaciéon de trabajo
aumentaria, y asi también las necesidades de organizacién de la empresa para esos
efectos.

De lo anterior se obtiene una conclusién fundamental de las hipotesis de
comportamiento de la TIMT: el volumen de trabajo demandado por las empresas
depende, en primer lugar, de sus necesidades de organizacién, y en segundo, de las
necesidades de funcionamiento de los procesos de produccién. De ello resulta que
el nivel de empleo en cada unidad productiva, una vez conocido por ésta el salario
real vigente y la ingenieria al uso en el sistema, estara determinado por el volumen
de contratos que deba establecer en funcion de la situacién imperante en el
mercado. A mayor demanda de producto y mayor numero de contratos de compra-

venta, mayor empleo de trabajadores.
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Las horas de trabajo que ofrecen los consumidores, finitas en lo individual, se
convierten, a través de los contratos, en personas completamente empleadas,
parcialmente empleadas o completamente desempleadas.

Otro papel propio del trabajo en la TIMT, que se expresa en la funcién objetivo
de los productores y en la definicién misma de la masa de ganancia, es que todo
valor producido por el sistema es originado en el trabajo. Puesto que cuando hay
capital fisico éste se refiere a producto generado en periodos previos, hasta llegar,
en el mas antiguo de los periodos, a aquel en el que sélo existia el trabajo como
factor de produccion, es el trabajo acumulado y convertido en bienes durante
periodos anteriores, lo que conforma el capital fisico. Asi, tanto cuando sélo existe
el trabajo como factor de produccién como cuando hay capital fisico, es el trabajo
el que explica todo producto generado y, por tanto, todo valor. En la economia no
hay valor que no exista gracias al trabajo.

4.2 Resultados fundamentales

El método que sigue esta teoria, consiste en mostrar primero una situacién
plenamente competitiva y de pleno empleo. Con base en ella es posible demostrar,
a partir de una comparacién analitica con el equilibrio general competitivo de la
teoria neocldsica bajo condiciones iniciales idénticas en los contextos de ambas
teorias, que una economia en la cual los productores deciden maximizar la tasa en
lugar de la masa de ganancias, como lo postula la TIMT, empleando para ello un
mismo nivel de recursos, siendo uno de ellos el trabajo, y utilizando como
referencia los precios y salarios obtenidos en el equilibrio general neoclasico, que
el nivel de produccién es mas elevado, y que la masa de ganancia es también
mayor. Esto sucede, pese a que el nivel de empleo es idéntico para ambos
escenarios: el neocldsico y de la TITM. La implicacién mas fuerte de esta
comparaciéon es el resultado en términos de bienestar: Los consumidores,
aportando la misma cantidad de trabajo a la economia, reciben mayores ingresos y,
por tanto, consumen mas si los productores maximizan la tasa en lugar de la masa
de ganancias.10%

Un resultado secundario se refiere al nimero de unidades productivas: el
equilibrio general competitivo y de pleno empleo segin la TIMT, es mas

competitivo que el neoclasico debido a que el niimero de unidades productivas es

104 Este resultado se refiere al teorema de superioridad de la TIMT, Noriega (2001: 239-
270). Una generalizacion de este teorema para funciones de produccion de tercer grado y
sin costos de organizacién, se halla en Rodriguez (2004: 383-465).

265



superior. La consecuencia de estos resultados es que la teoria neoclasica explica el
funcionamiento de una sociedad capitalista ineficiente y menos competitiva que la
que se puede explicar con la TIMT.

Sin embargo, aunque el razonamiento previo aduce sistemdticamente a un
estado de pleno empleo, el pleno empleo es sélo un resultado inicial para la TIMT,
y sirve de base para explicar la existencia del desempleo involuntario. Puesto que
se demuestra que el sector laboral no es un mercado y que el salario es una
variable distributiva que se determina exdégenamente, y no un precio como
cualquier otro, se demuestra que al bajar en lo minimo el salario nominal, la
demanda efectiva se reduce, y con ella también el nivel de empleo.195 En la TIMT,
este ultimo resulta ser una funcién positiva creciente de la demanda efectiva. Es
decir que se demuestra que el nivel de empleo es determinado por el nivel de
produccién que los empresarios deciden realizar, mismo que est4 en funcion de la
demanda efectiva que desean satisfacer. Se trata de un resultado que pone en
evidencia que la intuicién que Keynes plantea en el capitulo 20 de su obra, es un
resultado natural en la TIMT.

Es necesario observar que, a diferencia de Keynes en la Teoria General, en la
TIMT se parte de la critica a la teoria del productor, no a la del consumidor, como
sucede en Keynes. Pese a esta diferencia fundamental, los resultados de la TIMT en
términos de la relacién nivel de empleo-demanda efectiva coinciden con los de
Keynes. Hay, sin embargo, una diferencia que opone los resultados de la TIMT a los
de la Teoria General: mientras en esta ultima al elevarse el nivel de empleo los
salarios reales caen, en la TIMT aumentan. Es decir que la relacién entre el nivel de
empleo y los salarios es positiva, no negativa, como lo sostienen los neoclasicos y
Keynes. Asi se explica el que a mayores niveles de empleo les correspondan a los
trabajadores mayores niveles de bienestar, incluso con crecimiento de la masa de
ganancias para las empresas.

El desempleo involuntario en condiciones de competencia perfecta, cuya
existencia se demuestra en la TIMT, estd acompafiado de efectos redistributivos
del ingreso, tanto entre personas como entre los agregados de masa de salarios y
masa de ganancias. Si a partir de una situaciéon de desempleo involuntario sigue
otra de pleno empleo, esta Ultima estara caracterizada por una distribucion del

ingreso entre agentes de la economia y entre los componentes del agregado

105 Noriega (1994: 42-49 y 2001: 108-123).
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macroecondmico (masas de ganancia y salarios), diferente a la previa. Es decir que
la distribucién del ingreso es un fenémeno endégeno y claramente observable en
la TIMT.106

Los resultados de la TIMT se consiguen bajo plena flexibilidad de precios y sin
interferencias de ninguna naturaleza.

4.3 Implicaciones macroeconémicas

La determinacién simultdnea de la produccién, el empleo, la distribuciéon y el
nivel general de precios es posible en la TIMT una vez que se incorpora el dinero a
través de la ecuacién cuantitativa. Sin embargo, a diferencia de lo que sucede en la
teoria neoclasica, en este enfoque la neutralidad del dinero se anula por completo.
Esto implica que tampoco la dicotomia clasica se verifica.

Asi, la politica monetaria tanto como la politica fiscal pueden ser efectivas para
elevar los niveles de produccion y empleo a partir de una situacion de desempleo
involuntario. La politica fiscal en particular se hace necesaria para compensar los
efectos distributivos regresivos del desempleo acumulativo tanto como de los
incrementos del empleo. Estos tltimos implican inevitablemente asimetrias en la
distribucién, debido a que la situacién inicial de los consumidores cuya oferta de
trabajo no se habia realizado antes en el empleo, es necesariamente desventajosa
en términos de ingreso a la de aquellos que han sido empleados desde periodos
previos. En este sentido, ni la politica fiscal ni la monetaria resultan ser neutrales
en términos distributivos.

En la TIMT, el trabajo es la tnica fuente de la que proviene todo producto, y
resulta ser el medio fundamental a través del que los consumidores participan del
producto social, y el salario, la expresion institucional basica de la distribucién del
ingreso en la sociedad capitalista.

Por su caricter exdgeno, el salario adquiere el estatuto de la variable
fundamental de la politica macroeconémica. Se demuestra que del sentido de su
determinaciéon dependen los resultados basicos de la politica econémica. Toda
situacion de la economia es posible compararla con cualquier otra en términos de
bienestar, lo que permite calibrar criterios especificos de politica econdmica a
partir de analisis costo-beneficio.

Un recurso metodoldgico fundamental de la TIMT consiste en partir de una

situaciéon de pleno empleo, equidistribuciéon del ingreso y simetria entre las

106 Noriega (2001: 123-133).
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condiciones materiales de todos los agentes, para arribar a situaciones en las
cuales hay ricos y pobres, empleados, semi-empleados y desempleados. De esa
forma se demuestra el origen endégeno de las patologias fundamentales que
ocupan al analisis macroeconémico. La TIMT no necesita recurrir a rigideces para

explicar el desempleo ni la distribucién desigual del ingreso.

5. BALANCE COMPARATIVO

Las diferencias entre los atributos y funciones sociales que cada uno de los
enfoques discutidos le atribuyen al trabajo, son cruciales para la especificidad de
los fendmenos que son capaces de explicar y de los criterios de politica econémica
que implican. En ninguno de los tres casos se puede decir que el fendmeno del
desempleo involuntario sea el mismo. Tampoco que los criterios de politica sean
semejantes. Por el contrario, queda en evidencia que cada teoria explica un
fenémeno diferente al de las otras dos; propone gobernarlo de manera distinta, y
sus implicaciones en términos de bienestar son divergentes.

Asi, en términos de teoria del empleo, se puede decir que el debate no sélo no
esta resuelto, sino que parece abrirse considerablemente a la luz de expresiones
especificas de las ideas neoclasicas y keynesianas en la actualidad. Baste sefialar
como ejemplo, en el caso de la teoria neoclasica, a la nueva escuela clasica, y a la
nueva economia keynesiana —-particularmente las hipétesis de contratos implicitos,
de salarios de eficiencia y de negociacion salarial- cada una de las cuales posee a
su vez conceptos diferentes de trabajo. En el caso de los que se consideran
herederos de Keynes, se tiene a los tedricos del macrodesequilibrio, reconocidos
por los nuevos keynesianos como sus antecesores directos; a los post-keynesianos,
entre los cuales no parece haber ninguna idea de consenso en términos de la
existencia o no de un mercado de trabajo, ni de la necesidad de revivir o no el viejo
modelo de la sintesis neoclasica de Keynes.

El espacio del debate esta abierto, sobre todo en la macroeconomia
microfundamentada. Sin embargo, la gama de conceptos actualmente existentes en
torno al trabajo aportan un sustrato suficientemente sélido como para elegir la
clase de fenémenos empleo-salarios que se desea analizar, asi como la naturaleza
de las implicaciones de politica econdémica que se pretende abonar. El que el
debate esté abierto no significa que las posiciones teéricas afronten un caos ni que

se hallen en la indefinicién.

268



REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS
ARROW, Kenneth, y Frank HAHN (1971), Andlisis general competitivo, Fondo de
Cultura Econémica, México, pp. 7-245y 406-431
BENETTI, Carlo (1990), Moneda y teoria del valor, UAM-Fondo de Cultura
Econdmica, México, pp. 70-135.
HAHN, Frank (1984), Equilibrium and Macroeconomics, Basil Blackwell Publisher
Ltd., Oxford, United Kingdom, pp. 1-155
KEYNES, John M. (1936), Teoria General de la Ocupacion el Interés y el Dinero,
décima reimpresion en espafiol, FCE 1980, México, pp. 9-353
KOOPMANS, Tjalling C.(1957), Three Essays on The State Of Economic Science,
McGraw-Hill Eds., pp. 2-125
MAS-COLELL, Andreu, Michael Whinston and Jerry Green (1995), Microeconomic
Theory, Oxford University Press, New York, USA, pp. 334-341
NORIEGA, Fernando A. (1994), Teoria del desempleo, la distribucién y la pobreza,
México, Editorial Ariel, Ariel Economia, pp. 7-248
(1998), “Generalizacion de una teoria particular del productor:
error de la tradicién neoclasica”, Investigacion Econémica, Nim. 223, enero-
marzo, México, Facultad de Economia, UNAM, pp. 159-196
(1998), “Generalizacion de una teoria particular del productor:
error de la tradicién neoclasica. Reflexiones adicionales y respuesta a un
comentario critico”, Investigacion Econémica, Nim. 224, abril-junio, México,
Facultad de Economia, UNAM, pp. 185-213
(2001), Macroeconomia para el desarrollo. Teoria de la
inexistencia del mercado de trabajo. McGraw-Hill-UNAM, México, pp. 35-292
ONO, Yoshiyasu (1994), Money interest, and stagnation, Claredon Press Oxford,
USA, pp. 55-150
PISSARIDES, Christopher A. (1990) Equilibrium Unemployment Theory, Basil
Blackwell Ltd., Great Britain, pp. 3-65
RODRIGUEZ, Abigail (2004), “Desempleo involuntario en equilibrio general
competitivo”, tesis doctoral, mimeografiada, Universidad Auténoma

Metropolitana, pp. 383-434.

269






MoreBooks!
publishing

i want morebooks!

Buy your books fast and straightforward online - at one of world’s
fastest growing online book stores! Environmentally sound due to
Print-on-Demand technologies.

Buy your books online at
www.get-morebooks.com

iCompre sus libros rdpido y directo en internet, en una de las
librerias en linea con mayor crecimiento en el mundo! Produccién
gue protege el medio ambiente a través de las tecnologias de
impresion bajo demanda.

Compre sus libros online en
www.morebooks.es

v VDM Verlagsservicegesellschaft mbH
Heinrich-Bocking-Str. 6-8 Telefon: +49 681 3720 174 info@vdm-vsg.de

Lo vergenicegeichatini - [) - 66121 Saarbriicken Telefax: +49 681 3720 1749 www.vdm-vsg.de







